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הטוהרתש.רהחגרהכררייסטאפייויסאר·

.כיייו

אוקטוברבחודשממשלת'תגחברההוקמה"הקרן")(להין:בע"מלמשפטנ'טהשתלמותקרן

המשפטנ'ט.וא'גוד'שראלמד'נתב'ןק'בוצ'הטגטבעקבות 1971

הגולל'םתפעולש'רות'לקרןמענ'קבע"מהפועל'טבנקשג'ר'ם.ד'ןעורג'הםהקרןעמ'ת'

הד'רקטור'וןהחברה,הוראותהחברה,תקנוןלפ'העמ'ת'טוחשבונותהקרןחשבונותנ'הול

ד'ן.גללהוראותובגפוףוהוועדות,

 , 2005-התשט"הגמל),(קופותפ'ננס'םש'רות'טעלהפ'קוחלחוקכו) 86לטע'ףבהאתם

בנאמנותתנוהללתוקף,האמורהחוקגנ'סתערבכתאב'דשהתאבדהגמלקופתנ'נקבע

אתג'העודתה'הולאמנהלתחברהב'ד'

כרבקרןמבנ'-ארגוב'ש'נו' 31.12.2009ב'וםהושלםלע'ל,האמורהםע'ףלהוראותבהאתם

השתלמותולקרןהשתלמותקרןשלמנהלתלחברההחברהפוב/לה 1.1.2010מ'וטשהחל

ההון,שוקאגףעלהממובהלא'שורבהאתטוזאתהמנהלת,החברהב'ד'בנאמנותשמנוהלת

הד'ן.לדר'שותובהתאטוחסגוןב'טחון

היכנהיתהחכרהשרהיכניןתכערי.פירןט .2

המג'ותבעל

'שראלמד'בת

המשפטב'םא'גוד

המג'ותמספר

א'הבהלהמב'ות

ב'הבהלהמב'ות

הצבעהזבגו'ותאחוז

 )"כ 500/0

§.Q.% 

100% 

הבעודה.נשרשמכהומ'ב'ד'מוחזקתוה'א'שראלמד'נת '''ענרכשההגרעהמנ'ת ) 0 (

תיכנתיתתחנרתע~יתיכנןתיןתיקןפןתשיש P.האישןרי 3

לקופההמשולמ'טכספ'וגעלחלהא'שורלשכ'ר'ם.עבפ'תהשתלמותגקרןאושרההקופה

ולב'הוללא'שור(גלל'וגהגבטהמוגלתקבות 19בתקנההקבוע'וגולתבא'וגלש'עור'טבהתאם

במקוםש'בואוהאמור,לחוק 22סע'ףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופות

הוא:המסלול'םא'שורמטפרהאמורות.התקנות
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 292כלל'-מםלול

 1454מנ"ת'-מםלול

 1455מנ'ות-ללאמסלול

לעת).מעת(מתחדש 2011דב.צמבר 31ל'וסעדה'נוהגמלקופתא'שורתוקף

I .תיגJ-t גכיהןלשלהקן;בההגס;ב'הט':!ג.ןרci;il ח:נךוההטגהלת

;ןר;ננ;ןית"חגר;ןיךיעי;ןר;נ\ג;ןריסייער;ניתיסחשגן\גת.ר;נספר 1

 : 31.03.2011ל·העמ'ת'ונחשבונותמספר

מס'מס'
כ Iסה'חשבונותחשבונות

חשבונותעצמא"ונשכ'ר'ונמסלול

 4,583 4,583כלל'מסלול
 22 22מנ"ת'מםלול
 15 15מנ'ותללאמםלול
 4,620 4,620מנוהל'ונחשבונותםה"כ

הטנה"תתחגוה 'ך'ערתוכנותריםהנכסיםהיקף . 1

ה'קףה'קף

ש'עוובכם'ונבכס'ונ

השינון 12/2010 03/2011

אחוז'ונש"חאלפ'מםלול

 0.17% 399,867 400,551כלל'מםלול
 21.690/0- 2,227 1,744מנ"ת'מסלול
 8.90%- 4,728 4,307מב'ותללאמונלול
 0.05%- 406,822 406,602מנוהל'וננכם'ונםה"כ

תטנת"תתחגותשגניתו"תקופתתשואת . 2

 . 0.07%שלבש'עורשל'ל'תתשואה('נואר-מרץ)הדוחבתקופתהש'גהכלל'המסלולא.

 . 0.83%שלבש'עורשל'ל'תתשואה('נואר-מרץ)הדוחבתקופתהש'גהמנ"ת'המםלולב.

שלבש'עורח'וב'תתשואה('נואר-מרץ)הדוחבתקופתהש'גמנ'ותללאהמםלולג.

0.25D/o . 
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I .הטוהרתהורגוהעסקי ג!:,טג.
~~: " ' , ,', 
, ',;:,!:.:.y' ,','i' 1.\', 

1;;.: '1\): 

החכרהעסקייככג . \

מזומג'סכולל'ס'ה Oגכלמשפטג'ס.השתלמותקרןב'הולמלדבאחרתפע'לותא'ןלחברה

לקרן.הש'רות'סלגותג'הןהתח"בו'ות'הבלדב.ח"ב'סוסע'פ'

הדןחכתקןפתיכהןת"!כאירןעי!כ . .1

(להלן 2011שגתשלהראשוןברבעוןבבורסההסח'ר'סהערךג"רותבמדד'הש'גו"ס

כדלקמן:ה'והנסקרת)התקופה

 2.60/0-הכלל'המג'ותמדד

 3.4%-מנ'ות'תר

 1.3%- 100ת"אמדד

 0.4%- 25ת"אמדד

 0.4%-להמרהאג"חמדד

 0.0%כלל'אג"חמדד

 0.7%-לב/רכןהמח'ר'סדדמ

הב/מ'חהעלבע'קרמבתססתזוהעולמ'ת.הכלכלההתאוששותנמשכההנסקרתבתקופה

שלהג'דולהמשךועלא'רופהשלהל'בהבמשק'הנ'כרהש'פורעלהמזרח,במשק'החזקה

הסהעולמ'תלכלכלההמרכז"סהס'כונ'סזאת,כנגדאברה"ב.הפרט'תוהב/ר'כההתעסוקה

בכמההחובמשברהאכרג'ה,מח'ר'עלוהשפעתסהת'כוןבמזרחהנמשכתה'ב/'בותא'

קרןתחז'תפ'עלארה"ב.שלוהגרעוןהחובלרמתמובגרתלבותשומתא'רופהממד'נות

א'ט'תב/מ'חה-מאוזנתבלת'צמ'חהשלהמשךב/פו'בעולס , 2011אפר'למחודשהמטבע

בגוההא'נפלצ'העסמה'רהוב/מ'חההמפותחותבדמ'נותממותנתבא'נפלב/'ההמלווה

המתפתחות.במד'נות

בהמשךבעוצמהלהתרחבהמש'כה 2011שלהראשוןברב'עהגלגל'תהפע'לותב'שראל

 6.5%שלעלייהנרשמההראשוןהרבעוןבמהלך . 2010בשנתהמה'רהלהתרחבות

האחרווהרבעוןבמהלךאחוז'ס 6שלעלייהלאחרזאת,המשולב.במדדשנת"ס)(מוגח'ס

ו--1.6%לובפרואר'נוארבחודש'סהג'עהבעודהכוחמסךהמובטל'סש'עור . 2010של

ה'םטור"ס.במונח'סמאודלנמוךנחשבזהש'עורבהתאמה. , 6.0%

7 



השבההראשוןברבעוןהצמ'חהקבצההתאוששות.בקבצהאטהס'מנ'במשכ'סאברה"ב

הבתוב'ס .-2010בהרב'ע'ברבעון 3.1 %שללקבצב'חטשבת"ס)(במובח'ס-1.8%ל'דר

האוו'רמזגהמאמ'ר'ס,האברג'המח'ר'שלשחלףברבעוןהשל'ל'תתרומתסעלמלמד'ס

החובמשברסב'בהחששותהא'רו,בגוש .) 5.2%- (הצ'בור'תבצר'כהחדהו'ר'דההקשה

בכללוטפדר)'ווןא'רלדנ,(פורטוגל, Pן GSה-דמ'נותאתלהטר'דהמש'כואב'רופה

I פI רטI פממשלתהג'שהאפר'לבתח'לתבפרט.גלI רטI מהא'חרשמ'תבקשהגלI הא'רופ'ד

ן IIול'א'רו),מ'ל'אדר 85 (לא'רלדנשב'תןע Iהט'לעומתזאת,א'רן).מ'ל'אדר-80(כע Iלט'

המבערבשלהצמ'חהבקבצלהאטהט'מב'סברא'סהמתעורר'ס,במשק'סמ'ל'אדר). 115 (

מח'ר'עלייתרקע(עלהגובר'סהא'בפלצ'הלחצ'לנוכחהשאר,ב'ןתר, I 'מרסבתת Iלדמ'ב'

רבות.במד'בותוהאברג'ה)ן Iהמזמח'ר'חד Iובמ'הטחורות

'פןאתשפקדב'ותרהחמורלאטוןשבחשבתאדמהרע'דתב'פןהתרחשה 11.3בתאר'ך

מ'ל'אדר-300למעי'ה'ה'פןלכלכיתשהמקה'אההערכההאחרונות.השנ'ס-100ב

הגלובל',בה'בטהמשק.שללצמ'חההש'קוסבעודות'תרמוהאב'סושברבעוב'סדולר,

זמן.לאורךכה Iכנמערכת Iמלמ'ת Iהעהכלכיהעל'פןשלהשפעתה

ובטב'בתהכלכל'תבפע'לותהמה'ר'סלש'בו"סהותאמהב'שראלהמוב'טאר'תהמד'ב'ות

פעמ'סשלוש'שראלבנקר'ב'תהועלתההראשוןהרבעוןבמהלךכ.ךהמקומ'ת.הא'בפלצ'ה

מתמשכתחר'גהרקעעלזאת, )-0.5%באחתפעס I-0.25%ב(פעמ"ס-3%ל-2%מ

-כ(הא'בפלצ'ה'עדשלהעל'וןלבגולמבערהתקופהכלבמהלךהא'בפלצ'ונ'תבצ'פ'ות

בדדמ 0.7%שלמצטברתועלייה ) 3%שלן Iעל''עדלעומתפה Iבתקבממוצע 3.6%

של'לייס.ואףנמוכ'סבמדד'סדב"כהמאופ"ןהרבעוןבמהלךלצרכןהמח'ו'ס

מ'ל'אדר 2.0שלבעודףהתקצ'ב'תהפע'לותהטתכמההשבהשלהראשוןהרבעוןבמהלך

ממס'סההכבטותאשתק.דהמקב'להבתקופהמ'ל'אדר 3.6שלג'רעוןמת Iיעשקי'ס

בגוהותה'וחד-פעמ'ות,והכבסותחק'קהת'קוב'השפעתבב'כו'אר-מרץ, I'בדש'ס Iבח

אשתק.דהמקב'להפה Iבתקמאשר 9.1 %שלר'אל'בש'עור

האפ'ק(מלדבהממשלת"סהאג"חבמדד'ב'ר'דותתמוכלע'לארות Iהמתת I'Iההתפתח

ברשמןהמב'ותבשוק'והצמוד'ס.השקל"ס-הקובצונ'סבמדד'סת Iעל' Iהקצר)הצמוד

להלן:כמתוארהעבפ'ס,בכלש'ס Iמ'מ

צמודותת Iהממשלת'האג"חמדד'דרהנסקרתבתקופה-דדמצמודותממשלת'ותאג"ח

 . 1 %שלעל'הנרשמהשב'ס) 0-2 (הקצר'ס Qח' IIבט . 1.3%שלנומ'בל'בש'עורהדדמ

נרשמהשב'ס) 5-10 (כ'ס Iהארובטווח'ס 1 %של'ר'דהשב'ס) 2-5 (הב'בוב"סבטווח'ס

 . 2.4%של'ר'דה
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צמודותהלאהממשלת'ותאג"חמדד'דרהנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלת'ותאג"ח

ה"תהבשחר'סה'ר'דה . o!" 1ב·עלווהג'לוב'ס-1.5%ב'דרוהשחר'ס . 1 %שלבש'עור

 .-2.6%ב'דרווהארוכ'סש'בו'נרשסלאהקצר'סכשבטווח'סהארוג'ס,בטווח'סבע'קר

 100ת"אכשדדמ 0.4%שלבש'עורהנסקרתבתקופה'דר 25ת"אמדד-המנ'ותשוק

ובהמ'ר'סבמנ'ותהממוצעה'ומ'המחזורהסקטור'ס.בנלברשמוה'ר'דות . 1.3°ב-/ם'דר

הרב'ע'ברבעוןהממוצעה'ומ'מהמחזור-5.6%בבגוההרמהוש,מ'ל'אדר 2.2ב·הסתכס

במנ'ותההוןג'וס' . 2010שנתבבלהממוצעה'ומ'מהמחזור-6.9%וב 2010בשנת

לבתוב'ב'חס 68%שלגפ'להוש,מ'ל'אדר-1.5בהראשוןברבעוןהסתכמוובהמ'ר'ס

נרשמה 2010שנתבכלהרבעוב'הג'וסלממוצעבהשוואהשחלפה.בשנההרב'ע'הרבעון

הרב'ע'ברבעוןמעלהכלפ'חר'גג'וס'סבה'קףבע'קרמוסברתה'ר'דה . 55%של'ר'דה

ש"חכמ'ל'אדרב'חדג"סוצר'גהואלקטרהאמותגלוב,גז'ת(חברותשבערההשנהשל

זו).בתקופה

המב'ותשוק'של'נואר·פברואר)בחודש'ס(בע'קרהשנהבתח'לתהחזקההפת'חה

משב'בגעהזההפערהמתעורר'ס.השווק'סחולשתרקעעלהבתלטההמפותח'סבשווק'ס

הצ'פ'ותאתדחפההמתעורר'סבמשק'סהא'בפלצ'וב"סבלחצ'סהעלייהראש'ת,אלמנט'ס:

הא'רוע'סשב'ת,מטה.כלפ'שסהמב'ותשוק'ואתמעלהכלפ'אלובמשק'סר'ב'תלהעלאת

בספסלהשק'עהעד'פואשרהמשק'ע'סשללס'כוןבת'אבוןפגעוב'פןוהאסוןבמזה"ת

הס'כוןלמ'מושההסבתרותאתהעלובמזה"תהמהומותב'שראל,וג.המפותח'במשק'וג

המד'נהשלהס'כוןפרמ"תבעלייתה'תר,ב'ןהשתקף,והדבראנזורבמד'בותהג'אופול'ט'

) CDS ( ממקמטבע,הבנק'ס,ממב'ותובע'קרהמנ'ותמשוקזרותהשקעותולמש'כת

ומכו"י.

הנ'ק"מנ'ותמדדאמבס,בעולוג.המנ'ותשוק'עלבלדבזמב'תהשפעהה"תהב'פןלאסון

'מ'ס-3בש'דר S&pה·מנ'ותמדדאולס,הא'רוע.שלאחרהראשונ'וגב'ומ"ס-16%ב'דר

הרבעון,שלבס'ומוה'ר'דה.כלאתלמרץ-24הלאתר'ךעדהש'ב 3.6%ב·הרעששלאחר

ב'פן.המשברערבששררומאלושבגוהותברמותבסחרובעולסהמוב'ל'וגהמנ'ותמדד'

במקב'ל,בתשואות.וב'ר'דהשער'סבעל'ותהתאפ"בההנסקרתהתקופה-קובצרב'אג"ח

החובאגרותמול 40והתל-בודנ 20התל-בובדמדד'של ) SPREAD (התשואותמרווח

-1.4%ו 1.1 %עלבסופוועדמהראשוןהרבעוןבמהלךלהצטמצוגהמש'ךהממשלת'ות

התל-בובדומדד 1.9%ב·עלהדדמהצמודותהקובצרנ'ותהחובאגרותמדדבהאתמה.

אתהוב'ל 40התל·בובדדדמבודנ:התלמדד'ברמתתקופה.באותה 0.2%ב·עלההשקל'

 . 0.5%שלבש'עורשעלה 20התל-בונדדדמלעומתהנסקרת,בתקופה 1.1 %עסהעל,ות

9 



שלג'דולוש,מ'ל'אדר 11.8אג"חנאמצעותהעטק'הטקטורג"ט 2011שלהראשוןנרנעון

 2010נשכתהרנ'ע'לרנעוןנ'חט 25%

הקןפהשלההשקעןתפעירןת . 3

כלל'משפטנ'ס

ההשקעות.וועדתהד'רקטור'ון '''עהנקנעתההשקעותלמד'כ'ותנהתאטמנוהלתהקופה

נמטגרתלחו"ל.החש'פההגדלתתורנקופההמכ"ת'תהחש'פההוגדלההרנעון,נמהלו

שלבה'קףבארץמכ'ותונמכרוושמ'ל'ון 2.98כ-שלנה'קףנארץמנ'ותנרכשוזופע'לות

נה'קףנחו"למנ'ותמדד'עלסלתעודותכרכשונחו"להפע'לותנמגרתוש.מ'ל'ון 6.48כ-

מ'ל,ון-0.1כשלנה'קףנחו"למנ'ותמדד'עלטלתעודותונמכרו Jבiiמ'ל'ון 8.42כ-של

ש'יח.

אג"חברכשוזופע'לותנמטגרתהקונצרנ'.לאפ'קהחש'פההוגדלההרבעוןבמהלו

בר'ב'תשקל'ותקוכצרנ'ותאג"חונרכשו ,ושמ'ל'ון 2.17כ-שלנה'קףצמודותקונצרנ'ות

 • 1iIIמ'ל'ון 1.3כ-שלבה'קףקבועה

 • J!11מ'ל'ון 7.99כ-שלנה'קףקנועהנר'נ'תשקי'ותאג"חנרכשוהשקל'הממשלת'נאפ'ק

 • J!11מ'ל'ון 4כ-שלנה'קףמק"מ'סנרכשוכןכמו

מנ'ותללאמשפטנ'ס

 • J!11מ'ל'ון 0.69כ-שלנה'קףמק"מ'סובמכרו ffiJמ'ל'ון 1כ-שלנה'קףמק"מ'סנרכשו

מנ'ותמסלולמשפטנ'ס

 0.39כ-שלנה'קףנארץמנ'ותונמכרו ffiJמ'ל'ון 0.02כ·שלנה'קףנארץמנ'ותנרכשו

 • ffiJמ'ל'ון 0.16כ-שלנה'קףנחו"למנ'ותמדד'עלטלתעודותנרכשוכןכמו . ffiJמ'ל'ון

 • ffiJמ'ל'ון 0.05שינה'קףמק"מ'סנמנרוננוטף
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כדןחןתןשינןייסנתןניס . 4

החברה:שלהגוללח IIהרעלהדוחתמצ'תלהלו

החודש'סלשלושת
במרץ 31ב'וסשהםת"מו

~ 2010 
ש'יחאלפי

מבוקרבלת'

הכנםות

 430 466הגמלמקופתב'הולדמ'
 430 466ההכבםותכלםך

ת Iצא Iה

 167 138ב'הולדמ'
 263 328וכלל'ותהנהלה

 430 466ההוג!אותגלםך

נק'רווח

חקיקהןהןראןתרכהןתייסשינןייס • 5

שפורטמומוטד"סגופ'סחוזר'א.

בשוקונתונ'סמ'דעלהבערתאח'דמבנה 2011-9-1מוםד"סגופ'סחוזר . 1

אחודה","רשומהשלמבבהקובעזהחוזר :) 28.2.2011(מ'וסהפנס'ונ'הח'סכוו

בתחוסנוטפ'סמ'דעוצרכנ'הר'ש'וובעל'המוטד"ס,הגופ'סאתתשמשאשר

תוךב'נ'הס,המבתצעותהשונותהעטק'ותהפעולותבמטגרתהפנם'וב',הח'םגוו

וזמ'ו,מה'מומדו'ק,שלס,אבופווהבערתומ'דעקבלתהבא'ס:העקרונותהבטחת

הםדרתהד'ו:בהוראותעמ'דהלג!ורךובאפקט'ב'ותבמה'רותואחזורלשל'פההג'תו

וג!רכנ'והמ'דע'ג!רג'ב'והמובער'סוהנתונ'סהמ'דעפרט'שלוהתוכוהמבנה

שבהתק"מותוהגט'בותאתקובעזהחוזרבנוטף,הפנט'ונ'.הח'טכוובתחוסהשונ'ס

ממשקלכלב'חטהנדרש,המ'דעאתלהבע'רמחו'במוטד'גוףוא/ור'ש'וובעל'הא

טרוסוממשקאחזקותלממשקב'חט(למעטמ"ד'תזהחוזרשלתח'לתווממשק.

 ) 1.10.11מ'וסהחל-ייעוץ

שלםח'ר'סלאנכס'סשוו'ח'שובדבברהוראות 2011-9-2מוסד"סגופ'סחוזר . 2

שוו'ח'שובלאופועקרונותקב'עתהחוזרמטרת :) 16.3.2011(מ'וסמוםד'גוף

לעב"ובע"מהוגומרווחחברתזכ"תבעקבותמוםד"סגופ'ס 'ד'עלהמוחזק'סגכט'ס

מוםד"ס.גופ'סבעורר'ב'תושער'פרט("סמח'ר'סג!'טוט'מאגרשלותפעולהקמה

מצומצמ'ס).חר'ג'סמס'כימעטמ"ד'תהחוזרשלתח'לתו
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סח'רכ.לת'חוכ.גכסשלהוגןשוו'לקב'עתמודל 2011-9-3מוסד"סגופ'סחוזר . 3

חברתשלהפע'לותתח'לתמועדלקראתלה'ערךהחוזרמטרת :) 16.3.2011(מ'וס

ב'וסה'נוזהחוזרתח'לתבמכת.שנקבעובתאנ'סעמהולהתקשרהוגן,מרווח

בע"מ.הוגןמרווחחברתשלפע'לותהתח'לת

בא'גרותמוסד"סגופ'סהשקעתלעג"ןהוראות 2011-9-4מוםד"סגופ'סחוזר . 4

מוסד"סגופ'סלחוזרבהמשך :) 23.3.2011(מ'וסהבהרה-ממשלת'ותלאחוב

ב'חסהבהרותודנרשוההון,שוקבאגףפנ'ותהתקבלו 14.7,10מ'וס 2010-9-3

החוזר.הוראותיישוסאופןאתמבה'רזהחוזרהחוזר-מהוראותחלקיישוסלאופן

(מ'וסצ'כ.ורכ.פג'ותוס'פולגת'עותו"שובב'רור 2011-9-5מוסד"סגופ'סחוזר . 5

חברותושלב'סוח(חברותמוסד'גוףעלהחוזרלהוראותבהתאם :) 28.3.2011

ולט'פולבח'עותוליישובלב'רורגלל'םמערגתלקבועפנס'ה)קרנותשלמנהלות

חר'ג'ס.מספרלמעט , 2011ב'וג' 1מ'וםזהחוזרשלתח'לתוצ'בור,בפנ'ות

ואופןגת'עותיישובלבג'ססס'סס'מ'דעא'סוף 2011-9-6מוסד"םגופ'סחוזר , 6

עוסקזהחוזר :) 28,3,2011(מ'וסכספ'סוהעברתלמש'כה=קשותס'פול

מוסד'גוףשלהט'פוללאופןב'חססטט'סט'מ'דעא'סוףלעג"ןהממונהבהוראות

מטרהמתוךכספ'ם.ולהבערתזקנהקבצתלקבלתכספ'ם,למש'כתבבקשות

המוסד'הגוףבבח'רתפוטנצ'אלייםולעמ'ת'םלמבוטח'םבוסףכל''הוואלושמדד'ם

חר'ג'ם.מספרלמעט , 2011ב'ונ' 1מ'וםזהחוזרשלתח'לתו'תקשרו.ע'מו

שפורםמוו'ועצ'םסוכב'םחוזר'ב,

(מ'וס '(ו'ס(פל'ועץהגאהסובתמתןא'סור 2011-10-2ו'ועצ'ססוכג'סחוזר , 1

(ע'םוקפ'בגםייםש'רות'םעלהפ'קוחלחוקו(ד) )א( 19סע'ףהוראות :) 14.3.2011

ל'ועץלתתמוםד'גוףעלאוםרות-2005התשס"הפנס'ונ')ובש'ווקפנס'וב'ב"עוץ

חוזרמטרתלקבלה,פנם'וב''ועץעלהאוסרתההוראהגסכמוהנאה,טובתפנס'וב'

שלתח'לתופבס'וב',ל'ועץהבאהטובותמתןלא'סורבנוגעהבח'ותלקבועה'נהזה

מ"ד'ת.החוזר

(מ'וסעדכוןש'רות'ס-למתןהסנמ'ס 2011-10-3ו'ועצ'ססוגג'סחוזר , 2

תקופת(להלן- . 31.12.11ל'וסעדש'חולוחדשותמבערהוראותקובע :) 14.3.2011

ש'רות'סמתן'וסדרשבוהאופן,בח'נתלצורךתשמשהב'ב"םתקופתהב'נ"ס).

הב'נ"םתקופתבמהלךהב'נ"ם,תקופתלאחרלעמ'ת'המבהלתחברהשלשונ'ם

 'ד'עללה'בתןשאמור'םש'רות'םהגמלקופתלעמ'ת'לספקבבקא',אתג'ד'ורשה

כחלקפנס'ונ',סוכןר'ש'וןאופנס'וב''ועץר'ש'וןבעל 'ד'עלאוהמבהלתהחברה

מ"ד'ת.החוזרשלתח'לתומבהלת,לחברה'דועלהנ'תנ'סהתפעולמש'רות'

קה iבחקשינוייםג.

-2009לשג'סהכלכל'תהתכנ'תל"שוםחק'קה(ת'קוג'הכלכל'תההת"עלותחוק . 1
לחוק )ו(-)ג( 2סע'ףשלתח'לתוש'נו' :-2011התשע"א ,) 6מס'(ת'קון ,) 2010

 . 1.7.2011'בוא 1.1.2011במקוםהגמלקופות
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בכבסתהתקבל 7.3.2011ב'ום • 2011התשע"א· ,) 16מס'(ת'קווהחברותחוק . 2

למ~'אותהחוקאתלהתא'םבמטרה-1999תשב"טהחברות,לחוק 16מס'ת'קוו

עלופ'קוחבקרהמנגנוב''צ'רתשענ"בםראו'אתג'ד'ממשללעקרובותה'שראל'ת

בעולם.זהבתחוםהנהוג'םמתוךחברותשלב'הולואופו

 2011בשנתשפורסמוגמלבנושא'פ'בנס'םש'רות'םתקנות.ד

מקרוחלק'תכספ'ם(מש'כתגמל)(קופותפ'בבס"םש'רות'םעלהפ'קוחתקבות . 1

אתמחל'פותהתקנות :) 27.2.2011ב'ום(פורסמו-2011התשע"אהשתלמות),

תשכ"ד-גמל),קופותולג'הוללא'שור(כלל'םהכבסהמסלתקנות ) 2 ()ב(ג' 41תקנה

למשוךשמבקשלעמ'תהשתלמות,בקרומש'כהלסדרמחדלבר'רתוקובעות 1964

השתלמות.בקרוזלכותושנ~ברוהכספ'םמוחלק

 2011בשגתשפורסמוגמלקופותבנושאעקרונ'ותהכרעותה.

שלבהבערהא'חורבשלאוכספ'משלבמש'כהא'חורבשל 'ו~'פלעב"והכרעה . 1
בפג'ות :) 16.3.2011(מ'וםהשקעהמסלול-ב'ואוגמלקופותב'וכספ'ם

א'חורבשלכנדרשפו~ולאכ'הפוג'סהתלוננוה~'בור,לפנ'ותב'ח'דהשהתקבלו
מסלול'ב'ואוגמלקופותב'וכספ'םבהבערתא'חורבשלאוכספ'סשלבמש'כה
לבג'מאת'מותהוראותובותואלובמקר'םהחלהד'ומהומהבה'רהחוזרהשקעה.

ההחזר'ס.לב'~וע'עדותאר'כ'דרואבג'מפרטובוסוג'הונ,לפ'מקר'ונאותס

I ן?יס"ל"כקרןתגילןי .ןiןנ':;:i\;::' 

,:;' 

הג'לו'לבג'ובהל'םבקרותהערכת

שלהכספ'ונבתחוסב'ותרהבכ'רהמשרהכנושא(המשמשהכספ'סמנהלבש'תוףהמנכ"ל,

לגב'והנהל'םהבקרותשלה'ע'לותאתזהבדוחהמוכסההתקופהלתוםהער'וכהמבהלת)החברה

כ'הונ'קוהמנהלתהחברהומנכ"להחברה'ו"רזו,הערכהבס'סעלהמנהלת.החברהשלהג'לו'

לרשוס,מנתעל'ע'לותהנוהמנהלתהחברהשלהג'לו'לבג'והנהל'םהבקרותזותקופהלתום

להוראותבהתאםהרבעוב'דנ.וחלגלותדנרשתהמנהלתשהחברההמ'דעעלולדווחלסכםלדבע,

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסוכוב'טוחההוו,שוקעלהממונהשקבעהד'ווחוהוראותהד'ו

כספ'ד'ווחעלפנ'מ'תבקרה

החברהשלהפנ'מ'תעקרהש'נו'כלא'רעלא 2011במרץ 31ב'וםהמסת"םהרבעוובמהלו

עלמהות',אב.ופולהשפ'עש~פו'סב'ראומהות',באופוהשפ'עאשרכספ'ח IIד'עלהמנהלת

כספ'ח IIד'עלהמנהלתהחברהשלהפנ'מ'תהבקרה
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 ) Cert.i ficatiol(רהצהרה

 :~,.כזשגר.וורמאבן,

הrגנהלת")ברה I"הר'הלו: I (למשפטנ'סהשתלrגותקרול I ה'כ'/הח.כרהשלנ' Iהרבעח Iו;ד Jאוסקרת'ו.

 .)"ח I"הד'הלו: I ( 31/3/2011ס Iג'ת"ס Oשהו Iלרבע

בדה Iעשלrגצגכןחסר,לאrגהות'תבדה I.Uשלו Iנגלאrגצגגל"ללא'ננוח Iהד ,'תע'ר'עלבהתבסס . 2
מטעיםיה'ןיא J 1מצגיםאותםנגללובהוהנסובותלאורבן,ן-Iו-Iשנכושהמצגיםדנוץ Iהכחמהורנוי(

רן. Iברסה Iהrגכפה Iלתקבהת"חס

ת, Iאגפו Iאבrגשקפ'םח Iדבהגלולאחרכספ'מ'רע Iכ"ם Iהרבעפ"ם Oהכרנ Iח Iהד ,'תע'ד'עלבהתבסס . 3

תזר'מ' Iהעצמ'בה,והש'נן"סת, Iהפעולת Iב/א Iתהכספ,'המצבאתת, Iת' Iהrגהת Iהבח'נמכל

ח. Iדבס'ס Iהמגת Iפ Iולתקלמועד'סהמכהלתהחברהשלrגנ'ס lmה

לגג'נהל'ס Iת Iבקרשלrגס l,לק'לקב'עתמאחרא'מזןהצהרההrגצה'ר'סחrגנחלתבחברהאחר'מ Iאנ' . 4

כוו-חrגנחלת:החברחשל ' Dגמח IIד'עלהפנ'מ'תלבקרה Iחג'לן'

כאלה,נהל'וג Iת Iבקרשלחנן Iפ'קתחתלקב'עתסגרזגכןאןגאלה,נהל'ס Iת Iבקרקבענןא.

אחר'ס 'ד'עלל'ר'עתנובא Iמהמנהלתלחברההמת"חממהות'שמ'רעלהבט'חעד'וג Iחמ'

הדוח:שלההככהפת Iתקבrגהלרבפרטהrגנהלת,בחברה

המ'ועדתכמפ'.ח IIד'עלפג'מ'תבקרהקב'עתעלפ'קחנןאוכספ,'ח IIר'על ת'מ'(<'!גקרהקגענןג.

ג'וג Iערהגםפ"מחות Iשהד'גך Iוהכס!('ח IIהד'ת rIגה'rגנלגג'ב'טח,ושלסב'רהמ'דהלספק

הה,ו:ק Iשע.להממונה,להורא,תו) r) FRSג"ס Iב'בלאח IIד'לתקב'בהתאס

ארנהצגכן Iהמנהלתהחברהשלהג'לן'לגג'והבהל'סת Iר ilהג ' Jשת Iהאפקט'ב'אתהערכנןג.

דבוחהמכוסההתקופהלתוםוי,-Iהגוןלגבווהנחליםהנקרותשלהאפקטיביותלבגןמסקנותינו

ייו-הערכתנן:עלבהתבסס

זהברבעוושא'רעכספ'ד'ווחע.להמנהלתהחברהשלהפנ'rג'תבבקרהש'נן'גלח Iדבג'ל'נו.ד

החברהשלהפנ'מ'תהבקרהעלrגהות,'גאופולהשפ'עשצפו'סב'ראןמהות',פו Iבאשהשפ'ע

ונו-כספ'.ח IIר'עלהמנהלת

עדת II,לו Iר' Iלד'רקטהrגבקר.החשבוואה Iלר',בו Iג'זןהצהרההמצה'ר'סהמבהלתבחברהאחר'וג Iאב' . 5

הבקרהלנגןביותרת iIרעדכבהערנתנועלב.הבתססהמנהלת.החברהשוןן llר Iט jרן Iהדשן'הביקורת

 ;·ג;!טכ 1111 '-'ענ'ונ Iמ Iהפנ

הבקרהשלבהפעלתהאןבקב'עתההמהות'ותוהח,לשות Oת" Iהמשמע Oהל'ק'"גן'אתא.

ו'עב,דלרשויג,המנהלתהחברהשלב'וגלתהע Iלפגייiג Iשצפםב'ראשרגםפ',,'ווחעלנ'מ'ת Dה

ייו-כספ':rג'דעעלח IIולדלסגונ

אחר'וגעובד'וגרב'ס Iמעאוההנהלהרבת Iמעבהמהות'ת,שא'בהוב'ות'ת Iמהב'ותרמ'ת,כלב.

גספ'ח IIד'עלהמנהלתהחגרהשלהפנ'ח'תבבקרהמשמע.ות'תפק'דלהםש'ש

ד'ו.גלעל~'ר. rIאאדםגלח rIגאחר'אןת' Iנ!אחר'ע Iלגרגד'לי<'לר l:ג.אrג Iא'

ך Iחאר

')t ~. 1 30 ; r '2011א 
שגגיורם

 1 ~"ג: 1מ
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 ) Certification (הצהרה

כן:מצהורואוב!,סווירןאנו,

המנהלת")ברה I"הר(להלן:למשפטנ'םןנ Iחשתן'מקרןל Iלכ'הגרה Iהר ' Iשנ' Iהרבעח Iהדאתסקרת'ן,

 ,)"ח I"חד(להלן: 31/3/2011ב'וםשהםת"סלרבעון

עובדחשלמג"גבוווסרולאמהות'תעודבהשלכגוןלאג l:מגלגוללא'גנוהדוח ,'תע'ד'עלבהבתסס . 2

מטע'ס'ה'ו 1"1מצג'ס,אותוננגללןבהןהנס'בותר Iלאבן,שנגללו Oג' I-:שחמדג'הנחוץמהות'ת

ח, Iבדהמגוסהלתקופהבהת"חס

נאות,באופןמשקפ'סדבוחל Iהגלאוורגספ'ומ'דענ"ס Iהרבעהגטפ"םהדוחות ,'תע'ד'עלבחבתסס , 3
וזתר'מ'מ' l:העבהוןהש'נו"סת, Iל Iהפעאות I-:תוהגטפ',המצבאתהמחות'ות,הבח'נותמוג'

בדוח,המגוס'סולתקופותלמועד'סהמנהלתהחברהשלומנ'ם mה

לבכ'ונהל'סבקרותשלולק'ומסלקב'עתםאחרא'םזוחרח I-:חהמצח'ר'סהמנהלתבחברחאחר'ס Iאנ' . 4

וגן-המנחלת:החברהשלגספ'ד'ווחעלהפנ'מ'תולבקרההג'לו'

גאלח,ונהל'סבקרותשלפ'קוחנותחתלקב'עתסגרמנואוגאלח,ונהל'סבקרותקבענוא,

אחר'ס 'ד'עלל'ד'עתנומואבחמנחלתלחברחהמת"חטמהות'שמ'דעלהבט'חחמ'ועד'ס

הדוח:שלחחגנהתקופתבמהלןבפרטחמנהלת,בחברח

חמ'ועדתכספ',ח IIד'עלפנ'מ'תבקרחקב'עתען'פ'קחנואוכספ',וח Iד',ל Uפנ'מ'תבקרהקבענוב,

ערוג'סהגספ"סשהדוחותולכןהכספ'הד'ווחמח'מנותלבג'ב'טחוןשלסב'רהמ'דהלספק

ההוו:שוקעלחממונהלהוראות I (IFRS) oב'נלאומ"וח I ',לתקנ' Oבהתא

אתה:!גנו Iהמנהלתהחברהשלהג'לו'ן'בג' Oוחנהל'הבקרותשלהאפקט'ב'ותאתהערכנוג.

דבוחהמכוסההתקופהלתוסחג'לו',לגג'הגהל'ס Iהבקרוונשלהאפקט'ב'ותלגב'מסקנות'נו

וגן-הערגתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשא'רעכספ'ח Iד'ועלהמנחלתהחברהשלהפנ'מ'תבבקרהש'נו'כלדבוחג'ל'נו.ד

החברהשלהפנ'מ'תהבקרהעל ,'ת Iמהאבופןלהשפ'עשצפו'סב'ר '11מהות',באופןשהשפ'ע

ונן-כספ',וח I "על'ת Iהמנה

ולוועדונלד'רקטור'וןהמבקר,ו Iהרושבלרואהג'ל'נוזוהצהרההמצה'ר'סהמנהלתבחברחואחר'ס '( '1 • 5

הבקרהלבג'ב'וונרהעדכנ'תהערגתנועלבהבתססהמנחלת,החברהשלהד'רקטור'ןןשלהב'קורת

כספי;דיווחעלהפנימות

הבקרהשו'בהפעלתהאוב.קביעתהות Iהמהותת Iלש Iחח Iהמשמעותייםהליקוייםגלאתא.

לדבע,לרשוס,המנהלתהחברהשלב'כולתהלפגועשג"פו"ססב'ראשרגספ',וח I "עלהפ('מ'ת

וכן-כספ';מ'דעעלולדווחלוכגס

אחר'סעודב'םמעורב'םאוההנהלהמעורבתבחמהות'ת,שא'נהב'ו Iמהות'תב'ןתרמ'ת,כלב.

 . O ~ Iכדיווחעללךנ iמנך iרהחגרר.שו~ Jמןן Iתפנבבקרהמשמעותיפקיד Jרט i(יךש Iש

ד'ן.גל ' gעלאחר,אדtבגלת Iר" Iמאראו ' rאחר'וו rנלגרועכד'לע'ל:גאמורא'ן

 2011מא' 30
תארור

C----וד 
ראוגן Iך IIIס

לוכפיסמנהל
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בעיימלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

ביבייסכספייסדוחות

 2011במרץ 31ליום

מבוקריס)(בלתי



בע"מלמשפטב-םהשתלמותקרולב-הולהחברה

 2011במרץ 31ליוםבינייםכספייםדוחות
מבוקרים)(בלתי

הענ"נ'םתובו

עמוד

 18החשבוןרוא'שלםק'רתדוח

 19-21הצהרות

 22ב'נ"םהגםפ'המבצעלדוחתמצ'ת

 23ב'נ"םהגוללהרווחעלדוחתמצ'ת

 24-25ב'נ"סהגםפ"סלדוחותאבור'ס



שות· 1ששת'!אל,בוק,אבדו

בוז Wחרואי

 AVAYO, BOCK, SASTן EL & C.ס
CERT1F1ED PUDUC ACCOUNTANTS {1$1lJ 

I ג'א:ב·זP '· וו"חcky. ('ri.J נ~r\Vt:lYO 
 n, <P ~ 13Dck Ejtהרו-ת .,ת"אבוק

ה J,tieי Nי r, <poרו""חנ"ר,uגuגת"אל

 ld ~ 111 ~ Tח Ann .וcpa .oייח 1ךאנה.ן II"צאצק

שלהמניותלבעליהמבקריםהתשבוןרואישלסקירהדוה

בעיימלמשפטניםהשתלמןתקרולניהןלהחברה

סגזץ,

-ילהגובע"גוגמשפסניםהשתלבוותקרןלניהרלהחברהשלהבוצררףהכוכפיהגוידעאתסקרנר

הרררחעלהדרחתמציתראת ZOllבמרץ 31גירםהכוכפיהמצבעלהדרחתמציתאתהכוללייהחברה"),

לעריכהאחראיםוההנהלההדירקסורירןתאריך.אכרתרשהסתיימהחרדשיםשגרשהשללתקרפההכרלל

כספייידיררח IAS34לארמיבינחשבראנרתלתקןבהאתםזרבינייםלתקרפהכוכפימידעשלרלהצגה

להביעהיאאחרירתנרוחסכרן.ביסוהההון,שוקאגףשלחנילוילדרישותובחאת!גכיניים"לתקופרת

סקירתנו,עלבחבתססזוגינייסלתקופתכספיו;!דיעעלמסקנח

הסק'רהה'קף

כספימידעשל"סקירהבישראלחשגוןרואילשגתשל 1סקירהלתקןבהתאסוכקירתנואתערכנו

לתקרפרתכוכפיו;!דיעשל,וכקירההיישרת"שלהו;!בקרהחשכוןרואהידיעלהנערכתכיבייםלתקופות

נחליךמלישוםוחחשבןאכללס,פייס pחכלעגליניסIכ t'חאחראאגשיסעמבעיקימבירירים,מררנכתביניים

הנערכתביקירתמאשרגיוכרתבמרדחבהיקפהמצןמצמתחינחסקירתואחרים,אנליטייםסקירת

לכלשניררדעכיטחוןלחשינלנוכואפשרתאינחולפיגךבישראלו;!קרבליסביקררתלתקניבהתאם

דעתחררתו;!חרויסאנראיןלכ,ךבהתאםבביקררת.מזוהיםלהירתיכרלי!גשחירהמשמעותיי!גחענייני!ג

ביקורת,של

סקזןנה

ערוךאינוהנ"להכספישהו;!דיעלוכבררלנרהגררסדברליבנרלתשוו;!תאכלאסקירתנועלבהבתסס

ביניים"לתקופותכספייידירוח IAS34כינלאומיחשבואנותלתקןבהאתסהמהרתירת,הגחינרתמכל

 .רחסכרןביסרחההרן,שרקאנףשלחגילוילדרישותובחאתם

ושותיששתיאל Iביק Iבאיי

Jl :ב' J ~ P.:.-,e.;.. 'I 

~שבוןרואי
 , 011בו;!אי 30יררשליס,

 02 • 6517729מקם. ם~~ fJ54סס 4.סטל 95483מיקוד OtI.J 22הדב'חרrו'ירושלים

 Jr:rus.ב Jם mנכמי' I ~ drl ~ lt II:.יגנ Iמ I. a·כ rtiS4.וס 4ס t"x ,-בס j51)ז riגנ

ס 3 • 6ב 99629 .כrק«בס .. G3!ג 9G99 .טל 67778מ'קוד 18,ינלרח'ב iאבתל
9 ~ U נ; ••.כס 6פטכ( fJ9Ii1 ,ק$l ו;fi 1.ן.נם r;:t. tt} נ:V;V '18 rlv ומ;נT 

co.il ן.cpI ~ b::: :נ@ il: offll:lJ נ:E·rn 



דירקטוריןןין"רהצהרת

להבסחתשניתנווהמצגיםשננקסוהבעולות;בדברנוסף(דו"חהממשכתיותהחברותכתקנותבהתאם
 :כימצהירהרוס,מאצאסתיגב' Jאני , Zסס Sה- iתתשס;הדירקטוריין) nדור;;ה;נספייםהדו"חות

כמשבסניםהשתלמותקרןכניהלוהחברהשכהידרקטוריוןדווחהבסבייםהדוחותאתבחנתי • 1
הדוחות).-כהכןיחד(שניהם Z011לשנתהראשוןלרבעוןהחברה)-נלהלן;בע"מ

עובדהשלנכוןלאמצגכלוכיםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתילואחרכידיעתיבהאתם . 2
הנסי;בות,לאורשניתנושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרלואמהותית
בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיוכאמצגים,אותםניתנושבהן

בדוחה:נלולאחרבסביומידעה:נסבייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתילואחרכידיעתי;!האתם . 3
תוצאותואתהכסיפהמצ;באתהמהותיות,חבחיניתמבלאנות,באובןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםלותקופותלימיםהבעלוות

שלחברה L:;:לוהתקיימרתםלקביעתםאחראיתכזר,הצחיההמצהיריםבחברהאחריסלדצ Iאני . 4
גרמנואוכלאח,ונהלים;!קרותקבענילבךבהאתםדבוחות.הנדרשגיכוילצורךונחכיםבקרות

המתייחסמהודתשימדעכהבסיחהמיועדיםאבלה,ונהכיסבקרותשכביקיחנותחתלקביעתם
הדוחות.שלהה:ננהתקופתבמחכךבברסכחברח,אחירםידיעלעתניכידי,מובאלחברה

החברהשלהמבקרתחשכוןלריאהגילינו 1:נזוהצהרההמצהיריסכחברהםיאחריאני . 5
 ;ביותרהדע:נניתהערבתנועכבהת;!ססשלה,לודירקסוריון

בקרהשלבהבעלתהאובקביעתההמהותיותוהחלושותהמשמעותייםהליקויים:נכאתא)
לרשום,החברהי;(ולתעללרעהכהשביעסביראבובןהעללויםכסבידיווחעכפנימית
 ;:נסבימידעלודווח,לסבםלעבד

אחריםעובדיםאימנהליםשמעורביםמהותית,שאינהו;!יןמהותית;ביןתרמית,בלב)
החברה.של:נסבידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפיקדבעלי

 .דיןבלפיעכאחר,אדם:נכמאחריותאומאחריותיכגרועבדיכעילאנמוראין

רוסמאצ-אסתיגבידתירקטרריוו-יו"ר
--- ~ 

אתריך

j ) .• ;.'?פ 
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החברהמנכ"להצהרת

להבסחתשניתנייהמצגיםשננקטיהפעלויתבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
 :כלמצהירשגבןיורסמר ,אני , Zסס-5ה IIהתשסהדירקטוריוו)ח Jדווופייס 'tI"הכהדוי'חית

למשפסניםהשתלמיתקרןלניהלוהחברהשלהדירקסוריוןדווחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).כהכן"יחד(שניהם 2011לשנתהראשוןלרבעין"החברה)(להלןבע"מ

עובדהשלנבוןלאמצגבלוליםאינםדהוחותהדוחות,אתשבחנתילואחרליידעתי:בהתאם . 2
הניסבותלאורשניתנו,שהמצגיםכידהנחץומהותיתעודבהשלמצגכהםחסרלואמהותית

בדרחןת.המכיסהכתקיפהבהתייחסמטעיםייהייכאמצגים,אןתםניתנושבהו

בדיחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדיחותהדיחות,אתשבחנתילואחרלידיעתי:בהתאם . 3
תאצוותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,אבופןמשקפיםהידרקסוריון

כדוחות.המצוגיםולתקופותלימיםהפעלוות

של:בח:ברהלוהתקיימותםלקביעתם,אחראיכזוהצהרההמצהיריםבח:ברהאחריםלדצאני, . 4
גרמנואוכלאה,ונהליםבקרותקבענולכדבהאתםבדיחות.הנדרשגיליילצירדונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידעלהכסיחהמיועידםכאלה,ונהליםבקריתשלפיקוחנותחתלקכיעתם
הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרסבחברה,אחריםידיעלליידעתנומואבלחברה,

החברהשלהמכקרהחשכוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :ביותרהעדכניתהערכתנועל,בהתבססשלהלוידרקסוריון

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחלושותהמשמעיתייםהליקיויםכלאתא)
לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעללויםכספידיווחעלפנימית
 ;כספימידעולדווחלסכםלע;בד,

אחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)

החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידבעכי

 •דיןכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

), s,d ~ןף
" 

' . f ר)
שבגיירם-החברהמנכ"ל אתריד
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הכספיםמבהלהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעלוותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם

 :כ'ימצחיך Iסוויד"'רארבימר Iאני , 2סס Sהתשס"ה-הדיךקטוריון)דור--חהכספייסהדוייחות

למשפטניםהשתלמותקרןלניהלוהחברהשלהדירקטוריוןדווחה;<ספייםהדוחותאתבחנתי 1.
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2011לשנתהראשוןלרבעוןהחברה)-(להלןבע"מ

עובדהשלנבוןלאמצגבלוליםאינםדהרחותהדוחות,אתשגחנתילואחרלידיעתיבהאתם
הנסיבותלאררשניתנר,שהמצגיםכדיהנחרץמהרתיתערבדהשלמצגבהםחסרלואמהרתית

ןכ.וחרת.המכיסהלתקיפהבהתי'(חסמטני"סי'הירלאמצגים,איתםניתגושכהו

בדרחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחרתהדיחית,אתשבחנתילואחרלידיעתיכהאתם
ותוצארתהבספיהמצבאתהמהותיות,הבחיונתמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיסלותקופותלימיםהפעלוות

, •• 

.3 

שלבחגרה·ולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזן,הצהרההמצהיריםבחברהאחריtכלצדאני; 4.
גרמונארכלאה,ונהליסבקררתקבענולכךבהאתםבדוחרת.הנדרשגילוילצורדונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידע nלה:נ.טיהמיועדים ..אכלהונל;ךיסנקרותשלפיקוחנןתחתלקביעתם
הדרחות.שלההכנהתקרפתבמהלדבפרטבחברה,אחריםיידעללידיעתנומרבאלחברה,

החברהשלהמבקרהחש:בןולרואהגילינוכזיוהצהרההמצהיריםבחברהלאחריםאני 5.
 :יבותרהעדבניתהערבתונעל,כהבתססשלהלודירקטוריון

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותירתוהחלושות:רמשמעותייםהליקוייםבלאתא)
לרשום,החברהיבוכתעללרעהלהשפיעסביראבופןהעללויםבספידיווחעלפנימית
 ;כספימידעולדורחכסכםלעבד,

אחריםעובדיםארמנהליםשמעורביםמהרתית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
החכרה.שלבסיפידווחעלהפנימיתכבקרהמשמעותיתפיקדבעלי

ידן.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותיכגרועכדיכעילבאמוראין

.11.2.5 . M ==-12 
המנהלתהחברהשלהכספיםמנהל-סרויריראוכן תאריד
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולנוהולהחברה

 ס"['בפ' Oהכהמבצעלדוחתמצ'ת

במרץ DI 31ל'

2011 2010 
קר Iובב ' Jבלך

ש"חאלפן

 31ם Iל'
בדצמבר

2010 
קר Iובב

שוטףרכוש

ומנ'ס rמ

מראשת Iצא Iה

לקבלת Iהגנס

158 
54 
97 

314 
77 

78 
22 

347 

• 9 . P ? ........ . .117 . . ........ ?~כ ........ . 
הגוערוגש

 309הגכם'םכלםך

שוספותב.ויות Iהתח

לשלםת Iהוצא

מראשת Iהגנם

254 
55 

. ..•••• _.?P.9. 

 .עצמןתו!
...... _____ ............ H+ ... 

O ההתכלךn צ.עוהנוייבויות:n י

309 

391 

302 
89 

. .....••• ?~.1. 
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 .ס/ jנ Iב.הכספי'סמהדוחותנפדרבלתוחן~קמהוויםהמצורפיםהנאורים
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הכנסות

הגמלמקופתכ'הולדמ'

ת Iהוצא

הול Iנדמן

וכלל'ותהכהלה

ההוצאותכלםן

לתקופההכוללהרווח

בעוומלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה

ביגווסהכוללהרווחעלדוחתמצית

ב'ומשהםת"מוחודש'מ-3ל

במרץ 31

2011 2010 

מבוקרבלת'

ש'יחאלפ'

שהסתיימהלשבת

ב'וס

דבצמבר 31

2010 

מבוקר

466 430 

138 

328 

167 

263 

466 430 

ב'(יימ.הכםפ"ונמהדוחותכפדרבלת'חלקמהוו'ונהמצורפ'ונהאנור'ונ
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

הדמווחת·היישות 1ב.א.ר

כללי:א,

גע"מ Oלמשפטנ'ההשתלמותקרןלניהולהחגרה ·" O"משפטכ'הגמלקופתשלהמנהלתהחגרה
(להלן:לול'ה oמשלושתעל Oלמשפטב'ההשתלמותקרןהגמלקופתאתמבהלת"הח;ברה")(להלן:

"חוק(להלן: 2005התשם"א·גמל),(קופות oפ'בנס" Oשירות'עלהפ'קוחבחוקכהגדרתה"הקופה")
הגמל").קופות
ישראלדמ'נתביןקיבוציכס Oה;בעק;בות 1971אוקטו;ברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקופה
עדמכוחושב'תנוולהוראותהממשלת'ותהחברותלחוקכפופהה"תההקופה , Oהמשפטב'ואיגוד

 . 2009שבת Oלתו
ומבהלכםפ'כאנמןלקופהמשמש;בע"מ oהפועל';בנקהצי;בור'.גשרותדיןעורכ' Oההקופהעמ'ת'

תפעול'.
אורגניזצ'ה") ·הר"(מחדשהארגוןהל'ך 1.1.2010ביוםהושלםגמלקופותחוקלהוראות O;בהתא

 Oוגהקופהאתגסיחדיוהמכ'להתאגיד'תקופההח;ברהה"תהההייךלהשלמתעדהחברה.של

החברה.את

המנהלתהחברהב'ןור'שומ'תמשפט'תחשבואנ'ת,הפדרהנעשתהמחדשהארגוןהליךגרת o;במ
הה;ברהבנוםף,הקופה.עמיתילטובת;בנאמנותהמבהלתהח;ברה Oשעלברשמוהקופהובכס'לקופה

הרהטרס(הח;ברההתאג'ד'תהקופהשיההתח"בויותכלאתעצמהעלל'טולהתח"בההמנהלת
 , Oשל'ש" Oודדצ'הקופהעמיתיכיפ'אורגנ'זצ'ה)

המתא'סלתקנוןהח;ברהתקנוןותוקןהגמללקופתחדשתקנוןנערךמחדש,הארגוןגרת oגמ
רשם 'ד'עיאושרהמנהלתהחברהותקנוןהאוצרמשדר 'ד'עלאושרו Oהתקנוב'המנהלת.לח;ברה

לאהחברהפר oמ aאולהח;ברה,שלשמההשתבההמגב'הש'נו'במםגרתכ''צוין,החברות.
השתנה.

לחברהנחשבתוה'א 2010'בוארמחודשהחימהקופהמפוצלבאופןפע'לותהאתהחלההחברה
ממשלת'ת,

ניהול:דמיב.

לכךא'רווח.למטרות'היולא'ה Oגכוכלהח;ברהפע'לותמטרות'ה,פ'ועלהחגרהתקנוןפ'על
פיעלשיק;בעהמר;ב'יש'עורובכפוףבפועלהוצאותיהפ'עלג'הולדבמיהקופהאתתח"בהחברה
ו_ Iחדהוראות

המזומב'ם,תזר'מ'עלודוחותהעצמ'בהוןהש'נו"םעלדוחותעלמ'דעביתןלאהכםפ"םדבוחותג.
וכלרווחלמטרותלאשה'בהההגרהשלהשוגההפע'לותאופ'גשלזה,למ'דעמשמעותגהעדר

בקופה. Oהעמ'ת'לחשבונותזנקפותוהוצאות'ההכנסותיה
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בע"מלמשפטנוםהשתלמותקר!לנוהולהחברה

ב'נ"םפ"ם Oהכלדוחותבאור'ם

הכספייםת Iח Iהדעריכתבסיס- 2באנך

בינלאומייםכמפןדו"חבתקנידה I.מ Uעלהצהרהא.

וא'נהב'נ"םלתקופותגםפ'ח IIד'ן. AS 34ל-בהאתםנערגההנ'נ"םהכספ"םהדוחותתמצ'ת
מלא'ם.שנת"םגוגפ"וגבדוחותהבדרשהמ'דעכלאתכוללת
 . 2011במא' 30ב'וסהחברהד'רקטור'ון 'ד'עללפרסוםאושרההב'(ייםהכוגפ"וגהדוחותתוככ/'ת

דעתוש'קולבאודמב'וגש'r.וושב.

בש'קוללהשתוכשהחברההבהלתנדרשת , IFRSל-בהתאונהגםפ"ונהדוחותתמצ'תבער'כת
בכס'סשלהסוכמ'סועלהמד'ב'ותיישוסעלמשפ'ע'סאשרוהבחותאומדב'סבהערוכת,דעת

אלה.מאודמנ'םשונותלה'ותעלולותבפועלשהתוצאות'ובהרוהוצאות.הגנסותוהתח"בו'ות,

הממשלח'וחהחברוחרשוחהוראוחלפ'דנרש'ספרט'ס- 3באור

ו. i1Iוכ'ל'ונ'-407כהוא 20דדבוכרץ 3דל'וונבאנמנותהוכנוהל'ונהנגס'ונה'קף
אלה.לדוחותמצורפ'סההשתלמותקרןשלהכספ"סהדוחות

קשנרימ Ol ~- 4ר Iב.א

קשור.צדמהוותישראלומדיבתההסתדרות)(להלןהוכשפט('סא'גודהחדשה-העודב'סהסדתרוח . '1

שכרה.וכעלות-75%לבתוכורהוזאתההסותרות '''עלחברהמושאלתהקרוכ'רת mב.
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