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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאור

בחודשממשלתיתכחבו-ההוקמההקרן)(להלןבע"מלמשפטניםהשתלמותקרן

שפטנים. .Yהוואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטובר

תפעולשירותילקרןמעניקבע"מהפועליםבנקשכירים.דיועורכיהםהקרןעמיתי

החברה,הוראותברה, lnהתקנוןלפיהעמיתיםוחשבונותהקרוחשבונותניהולהכוללים

דין.כללהוראותובכפוףוהוועדות,הדירקטוריון

-התשס"הגמל),(קו(~ותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוק )ו( 86לסעיףבהתאם

תנוהללתוקף,האמורהחוקכניסתערבכתאגידשהתאגדהגמלקופתכינקבע , 2005

תאגיד.עודתהיהולאמנהלתחברהבידיבנאמנות

מבני-ארגונישינוי 31 .' 12.2009בווםהושלםלעיל,האמורהסעיףלהוראותבהתאם

ולקרןהשתלמותקרן,ל uמנהלתלחברההחברהפוצלה 1.1.2010מיוםשהחלכךבקרן

עלהממונהלאישורבהתאםוזאתהמנהלת,החברהבידיבנאמנותשמנוהלתהשתלמות

הדין.לדרישותובהתאםוחסכוןביטחוןההון,שוקאגף

המניותבעליעלמידע

המניותבעלוסוגמניותמספרהצבעהבזכויותאחוז

(*) 50% 

50% 

א'הנהלהמניות

ב'הנהלהמניות

ישראלמדינון

המשפטניםאיגודי

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתע"ינרכשההכרעהמנית )*(

הכנסהמסאישורומס'הקרןהקמתמועד

אישורמס'הקמהמועדמסלול

מניותללאמסלול

292 10/1971 

1454 09/2009 

1455 09/2009 

כללימסלול

מנייתימסלול

הכנסהמסאישורסוג

המשולמיםכספיםעלחלוהאישורלשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקרן
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(כלליםהכנסהמסלתקניות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאםלקרן

האמור,לחוק 22עיף Ctמכוחקנות Jבואו 1964התשכ"ד-גמל)קופותולניהוללאישור

והוא , 2014דצמבר 3 " 1ליוםעדהינוהאישורתוקףהאמורות.התקנותבמקוםשיבואו

לעת.מעתמתחדש

ומטרתןההפרשותשיעור

לפקודה):ה 3עיף Ctב(כהגדרתהמהמשכורת,בשיעורים-לשכיריםהשתלמותבקרו

 . 7.5%עד :מעבידהפרשות

 . 2.5%עדעובד:הפרשות

בחוקכמשמעותוהקיבוציבהסכםהנקוביםהשיעוריםעליעלולאשהשיעוריםובלבד

מהפרשותמשלישיפחתולאהעובדוהפרשות , 1957תשי"ז-קיבוצייםהסכמים

המעביד.

יסודבמסמכישינוי

הקרן.שלהיסודבמסמכישינוייםהיולאהדוחבשנת

השקעהמסלולי

להלן:כמפורטהשקעה,מסלולישלושהמנהלתהקרן

אםאלאהעמית,ה(~קדותמלואמועבריםאליוכללוהשקעהמסלולכללי-מסלול . 1

העמית.על-ידיאחרתהוראהניתנה

ערךובניירותבמניותהמניין(יהמסלולבמסגרתההשקעהשיעורמנייתי-מסלול . 2

זה.:מסלול lהנכסיםמהיקף 50%מ-יפחתלאהמירים

יתרתמדינה.חובבאגרותיושקעומהנכסים 50%לפחותמניות-ללאמסלול . 3

גבוהיםבדירוגיםחובבאגרותיושקעובמסלולהנכסים

הקרןסוג

ענפית.השתלמותקרןהינההקרן
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

להלן:כמפורטהינובקרןמחשבונםהעמיתיםלמשוךרשאיםאותםהסכומיםשיעור

נזיליםסכומיםשיעורמסלול

 79.73%כללימסלול

 87.99%מנייתימסלול

 91.53%מניותללאמסלול

החיסכוןשלממוצעחייםמשרב.

להלן:כמפורטהינובקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

מסלול

כללימסלול

מניותללאמסלול

(בשנים)מח"מ

0.51 

0.28 

0.24 
מנייתימסלול

העמיתיםבמספרשינויג.

מספר

לסוףנסגרונפתחולתחילתחשבונות

השנההשנההשנההשנהסוג

העמיתים

4,607 125 218 4,514 
שכירים

סה"כ
4,607 125 218 4,514 

מספר

לסוףנסגרונפתחולתחילתחשבונות

השנההשנההשנההשנהסוג

העמיתים

עדשלביתרהחשבונות
תנועהללאש"ח 500

460 133 19 574 
האחרונהבשנה
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

בהתאם 20/0עליעלהשלאימאלי Oמקבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

פיעלונקבעלכולםשייהבקופהמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.

לחברה.שישבפועלההוצאות

שלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

כדלהלן:הואנטוהנכסים

2013 
אחוזים

 0.40כללןמסלול
 0.40מנייתימסלול
 0.40מניותללאמסלול

הגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידעב.

ביום\ייהסתיימה Jלשנה

 2013-צמבר rב 31

חמשתעבורבפועלממוצעניהולדמישיעור

(באחוזים)הגדוליםהמעסיקים

המעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסף

ש'יח)(באלפיהגדולים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםמספר

הגדולים

0.40 

243,36!3 

2,534 
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השקעהמדיניותניתוח . 4

 )*(הקופהשלההשקעהמדיניותא.

כללימסלול

שיעור

!{\יעורגבולותחשיפה

החשי(~הטווחלשנתצפוי

ייחוסמדדהצפויהסטייה 2013השקעה i7אפי

 50% 100-ת"א
MSCIWORLD 

מנוות
28.000/0 -/+ 6% 0-34% /~ 22 -50% 

 2-5שקליממשלתי
 50%שנים-
 2-5צמודממשלתי

ממשלתיאג"ח
 50%שנים- 21 ~/ 0-31 % 5% +/- 26.00%

קונצרניאג"ח
 60בונדתל 34 ~/ 0-46 0/0 6% +/- 40.00%

השקעה(קרנותאחר

נדל"ו,קרנותפרטיות,
2.00% -/+ 5% 0-7% /~ 0 

מובנים)מכשירים

פק"מפר"י,עו"ש,
4.00% 

מנייתימסלול

ייחוסמדדהשקעהמדיניות

מהנכסים 50%לפחות-מנייתימסלול

 20%-נזילותבמסלולהנכסיםיתרתבמניות.יושקעו
 400Aכ- 100ת"אהגוףשלדעתושיקולעפ"ייושקעו
 Msci wס rld- 40%ולתנאיםלמגבלותבכפוףהמוסדי
ההשקעה.בתקנותשנקבעו

מניותללאמסלול

ייחוסמדדהשקעהמדיניות

מהנכסים 50%לפחות-אג"חמסלול

 45%המק"מים-מדדיתרתמדינה.חובבאגרותיושקעו
 45%- 0 , 2-צמודממשלתיחובבאגרותיושקעובמסלולהנכסים

 1 0%- 20בונדתלגבוהים.בדירוגים

היאהמוצגתהמדיניותהשנה.במהלךשונתההקופהשלההשקעותמדיניות )*(

שנה.לסוףועד 2013מאוגוסטהחלהמעודכנתהמדיניות

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

 9.3 , 31 %(סחיריםשאינםחוב:נכסי 1אחזקותיהאתהקופההקטינההכלליבמסלול

 0.4 (סחיריםחובנכסיבאחזקתגידיולכנגדוזאת ) 50/0מש"ח, 4 (ובמניותמש"ח)
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 28 (סחירות)נאמנותוקרנותסלתעודות(בעיקראחרותובהשקעות ) 0.2%מש"ח,

כ.שווקיםהגבוהותמהתשוא.ותנבעההשקעותבמבנההשינוי .) 44%מש"ח,

ותיה. Iמהכנס-700/0כלקרוהניבואלוהשקעהאפיקיכאשר , 2013בשנתהסחירים

המניותבאפיקיהקופהמתשואתנב:ע 2013בשנתהשינויעוקרהמנייתיבמסלול

מושקעיםמהנכסים 911 %כ-מניותללאבמסלולהאחרות.הסחירותוההשקעות

 .. ) 93% (קודמתלשנהבדומהסחיריםחובבנכסי
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ייחוסלמדדהקופהתשואתהשוואתג.

כללימסלול

השקעהאפיק

מניות

 4/2013עד

5-12/2013 
שנתיממוצע

ממשלתיאג"ח
קונצרנואג"ח

פרטיות,השקעה(קרנותאחר

מובנים)מכשיריםנדל"ן,קרנות
פק"מפר"י,עו"ש,

סה"כ

המסלולתשואת

הפרש

באחוזים:הייחוסמדדתשואתפירוט )*(

 100ת"א
-1-4/2013 2.95% , 5-12/2013 -11.51% 

WORLD MSCI 
-1-4/2013 5-12/2013,11.34 % -14.5% 

תשואתאחוז

תשואהמדדהאפיק

משוקללתהייחוסמנכסי

באחוזיםבאחוזיםייחוסמדדהקופה

 55% 100-ת"א
30.93% -45% MSCI WORLD )*( 6.73% 2.08% 

 50% 100-ת"א
31.720/0 -50% MSCI WORLD )*( 13.01% 4.13% 
31.46% 

-500/0שנים 2-5שקליממשלתי
 0.970/0 3.71 % )**( 50%שנים- 2-5צמודממשלתי 26.16%
 2.29% 6.35% 60בונדתל 36.06%

% 4.61 0.39% 
1.71% 0.14% 
00.00% 1 10.00% 

8.42% 

-1.580/0 
באחוזים:הייחוסמדדתשואתפירוט )**(

 4.54%-שנים 2-5שקליממשלתי

 2.87%-שנים 2-5צמודממשלתי
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מנייתימסלול

אחוז

תשואהתשואתהאפיק

משוקללתהייחוסמדדמנכסי

באחוזיםבאחוזיםייחוסמדד~ופההשקעהאפיק

 50%לפחות-מנייתימסלול
יתרתבמניות.יושקעומהנכסים

שיקולעפ"ייושקעובמסלולהנכסים

בכפוףהמוסדיהגוףשלדעתו
בתקנותשנקבעוולתנאיםלמגבלות
 .ההשקעה

 20%-נזילות
 45%- 100ת"א

 Msci w )*( 7.690/0 7.690/0ס rld- 35% 100.00% 5/2013עד
 20%-נזילות
 40%- 1 00ת"א

6-12/2013 100.00% 40% -rld סMsci w )*( 0.80% 1 0.80% 1 
 18.49%סה"כ

 14.17%המסלולתשואת

 4.33%-הפרש
באחוזיםהיחוסמדדתשואותפירוט )*(

 100ת"א
-1-5/2013 5.32% , 6-12/2013 -9.01% 

rld סMsci w 
-1-5/2013 6-12/2013,11.51% -4.33% 

המסלולתשואת
-1-5/2013 6.36% , 6-12/2013 -7.33% 
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מניותללאמסלול

השקעהאפיק

 50%לפחות-אג"חמסלול
ח!בבאגר!תי!שקע!מהנכסים

במסלולהנכסיםיתרתמדינה.
בדירוגיםחובבאגרותיושקעו

גבוהים.

 7/2013עד

8-12/2013 
סה"כ

המסלולתשואת

הפרש

באחוזיםהיחוסמדדתשואותפירוט )*(
המק"מיםמדד

-1-7/2013 1.21% , 8-12/2013 -0.55% 
 0-2צמודממשלתי

-1-7/2013 1.57% , 8-1212013 -0.37% 

האפיקאחוז

הקופהמנכסי

100.00% 

1 00.00% 

 20בונדתל
8-1212013 -1.74% 

 3.83%-המסלולתשואת

13 

ייחוסמדד

 50%המק"מים-מדד
 50%- 0-2צמודממשלתי

 450/0המק"מים-מדד
 45%- 0-2צמודממשלתי

 10%- 20בונדתל

תשואת

מדד

הייחוס

באחוזים

1.39% 

0.59% 

תשואה

משוקללת

באחוזים

1.39% 

0.59% 
1.98% 

3.83% 

1.85% 



5 . ) I סהולI )ו) I ם

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

הדירקטוריון.בדוח ' I !פרקראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח ) 1

כללימסלול

 2013בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נכסים

ש"ח)(באלפי

416,174 

3,346 

18,001 

4,538 

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

 442,059סה"כ

מנייתימסלול

 2013בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נכסים

ש"ח)(באלפי

וסחיריםנזיליםנכסים 2,580

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

 2,580סה"כ

מניותללאמסלול

 2013בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נכסים

ש"ח)(באלפי

6,158 
וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ
6,158 
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העמיתיםזכויותהיקףלבי!והסחיריםהנזיליםהנכסיםסרשבי!היחסתיאור ) 2

למשיכההניתנים

במסלול 79.73%הינוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

 .מניותללאבמסלול 1-91.53% ,מנייתיבמסלול 87.990/0כללי,

-1000/0וכלליבמסלולמהנכסים-94.14%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

מניות.ללאובמסלולהמנייתיבמסלול

כספימשיכתבשלות L1נזיקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

עמיתים.

שוקסיכוניג.

ומטבעמדדסיכוני ) 1

כללימסלול

 2013בדצמבר 3 ' 1ליום

צמודלא

בהצמדה

למדד
המחירי(]

לצרכן

במטבע

אוחוץ

בהצמדה

אליו

הכלסך

ש"חאלפי

 442,059 86,024 136,908 219,127הגמלקופתנכסןסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

במונחינגזריםמכשירים

 16,643- 16,643-דלתא

מנייתימסלול

 2013בדצמבר 3 ' 1ליום
במטבע iבהצמדר

צמודלא
אוחוץלמדד

הכלסך
בהצמדההמחירי()

אליולצרכו

ש"חאלפי

 2,580 1,170 1,410הגמלקופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

במונחינגזריםמכשירים

דלתא
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מניותללאמסלול

 2013בדצמבר 31ליום

צמודלא

בהצמדה

למדד
המחירים

לצרכן

במטבע

אוחוץ

בהצמדה

אליו

הכלסך

ש"חאלפי

 3,258 6,158 2,900הגמלקופתבכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

במונחינגזריםמכשירים

דלתא

רוביתסיכון ) 2

 2013,בדצמבר 31ליום
לשינויו-גישותניתוח

הריביתור 1Jבשי

+1% -1% 
חוזים .... ~

כללימסלול-ההשקעותתיקתשואת

מנייתימסלול-ההשקעותתיקתשואת

מניותללאמסלול-ההשקעותתיקתשואת

-1.16 

0.00 

-1.75 

הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה ) 3

כללימסלול

 20 ' 13בדצמבר : 31ליום

2.27 

0.00 

1.84 

נסחרות

במדד

ת"א
100 

משקענפ

 17,278בנקים
 2,855ביטוח
 1,000ביומד

 6,440טכנולוגיה

מסחר

 5,223ושרותים
 6,798ובינוינדלן

 16,652תעשייה

השקעה

 4,678ואחזקות
 6,405גזנפט

נסחרות

במדד

מנוות

בחו"לןהותר

לא
סחיר

ש"חאלפו

מסה"כ 0/0

הכלסך

25.19 17,278 
4.16 2,855 
1.46 1,000 
9.66 6,627 

7.61 5,223 
10.81 7,413 
24.94 17,108 

6.82 4,678 
9.34 6,405 

16 

187 

615 
456 



אחר

 100.00 68,587 1,258 67,329הכלסך

מנייתימסלול

 2013בדצמבר : 31ליום
נסחרותנסחרות

במדדבמדד

מסה"כ %לאמניותת"א

הכלסךבחו"לסחירהיתר 100

ש"חאלפן

משקענפ

 25.99 273 273בנקים
 4.17 44 44ביטוח

 1.24 13 13ביומד
 9.44 99 2 97טכנולוגיה

מסחר

 7.39 78 78ושרותים
 10.24 108 8 100ובינוינדלן

 25.19 265 8 257תעשייה
השקעה

 6.60 69 69ואחזקות
 9.74 102 102גזנפט
אחר

 100.00 1,050 17 1,033הכלסך

מניותללאמסלול

הוניים.במכשיריםהשקעהאיןזהבמסלול

אשראיסיכוני .ד

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

כללימסלול

 2013בדצמבר 31ליום
שאינם

סחיריםסחירים

ש"חאלפי

 21 ,)( 18 237,974בארץ
 4,350בחו"ל

 21 ,)( 18 242,324חובנכסיהכלסך

סה"כ

258,99:2 
4,350 

263,34:2 
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מניותללאמסלול

 2013בדצמבר 31לוום
שאינם

סה"כסחיריםסחירים

ש"חאלפי

בארץ

בחו"ל

חובנכסיהכלסך

מנייתימסלול

5,603 5,603 

5,603 5,603 

חוב.בנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2

בארץחובנכס·

כללימסלול

 31ליום
בדצמבר

2013 
מקומידירוג

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

100,940 

72,500 
61,583 
1,779 
1,172 

237,974 

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות
ובמוסדוחנבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוג:פיננסיים

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץיסחיריםשאינםחובנכסיסהויכ

13,942 
5,106 

89 
237 

1,644 
21,018 

 258,992בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

18 



מניותללאמסלול

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

 : nובמוסדובבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות
בדירוג:פיננסיים

AA ומעלה
BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

 ' Yבארסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

מנייתימסלול

חוב.בנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

בחו"לחובנכס·

כללימסלול

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

19 

 31ליום
בדצמבר

2013 
מקומידירוג

ש"חאלפי

4,109 

727 
767 

5,603 

5,603 

 31ליום
בדצמבר

2013 
ג Iדיר

בינלאומי

ש"חאלפי

1,362 



בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בחו"לסחיריםחובנכסיסה"כ

1,442 
1,546 

4,350 

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

ומוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוגפיננסיים

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"ליסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

 4350בחו"לחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

ההו!!השוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחירי(]שאינםחובנכסישלההוגןהשווי

שלהתשואותעלמתבססיםההיווןשעריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימי

לני"עבבורסהשנמדדוכפיקונצרני rאג"ךשלוהמרווחיםממשלתיותחובאגרות

ציטוטיהמספקתברה rlידיעלנקב:עיםלהיווןששימשוהריביתשיעוריבת"א.

השונים.הנכסיםלהיוווריביתושערימחירים

כללימסלול

שאינםחובנכסי

דירוגלפיסחירים

AA ומעלה

בדצמבר· 31ליום

2013 
באחוזים

A 

BBB 

 BBBמ-נמוך

מדורגלא

0.79 

1.83 

0.00 

0.00 

4.49 

סחירים.שאינםחובבנכסיהשקעהאיןמניותוללאמנייתיבמסלולים

20 



סחי.ריםושאינםסחין-יםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיחשיפהפירוט 4 ( 

כללימסלול

 2013בדצמבר 31ליום
סכום 0/0

מסה"כ ש"חאלפי

משקענף

בנקים 49,642 18.85

ביטוח 13,829 5.25

ביומד

טכנולוגיה 4,310 1.64

ושרותיםמסחר 32,029 12.16

נויובינדל"ן 39,798 15.11

תעשייה 3,544 1.35

ואחזקותהשקעה 13,914 5.28

גזנפט 664 0.25

אחר 3,311 1.26

ממשלתיאג"ח 102,302 38.85

הכלסך 263,342 100.00

מניותללאמסלול

 2013בדצמבר 31ליום
סכום 0/0

מסה"כ ש"חאלפי

משקענף

בנקים 470 8.39

ביטוח 224 3.99

ביומד

טכנולוגיה 50 0.90

ושרותיםמסחר 273 4.87

ובינוינדל"ן 311 5.55

תעשייה 120 2.14

ואחזקותהשקעה 46 0.83

גזנפט

אחר

ממשלתיאג"ח 4,109 73.33

הכלסך 5,603 100.00

21 



משפטייםוסיכוניםתפעולייםסיכוניםה.

"סיכוןהבנקים..;עלהמפקח ,"עכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודדבמטרה

בידוקתהליכיוהיעדר ~ Jאנוטעויותנתונים,לעיבודפגומותמשיטותכתוצאהלהפסד

 7/99 ) 2 (תקיןבנקאי L1ניהוהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםובקרה

ולתהליכילמערכותבנו()ףהפועלים,בנקידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא

תוכנה,איכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותעיייהמופעליםהביקורת

למניעהמחשב,מערכותעייישנתמכיםההשקעותלפעילותייעודייםבקרהתהליכי

לן. IIלתפעשהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשל

דעתובחוותהלבתשומתאתהפנההחשבו!שרואהלנושאיםהתייחסות . 6

 .ספציפייםלנושאיםהלבתשומתאתהפנהלאהחשבוןרואה

22 



כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

אחראית"הקרן")(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןשלהדירקטוריון,בפיקוחההנהלה,

שלהפנימיתהבקרהמערכתפי. Oכדיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתה

המנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלבירה Oמידהפק oלכדיתוכננההקרן

מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםמים Oהמפורפיים Oכדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגבי

מערכותלכלשלהן,התכו:וןרמתבטיבתלותללאההון.שוקעלהממונהוהוראותבישראל

הןאפקטיביותהינן~ן..לומערכותכינקבעאםגםלפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרה

פי. Oכדוחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלבירה Oמידהפק oליכולות

קאות Oעכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,ים Oהנכההנהלה,להרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשען-וצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהף, Oבנו

פנימית.בקרה uנהלביצועלרבותביצוע, ) monitor (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרה Jאפקטיביוןאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר 31ליוםפי Oכדיווחעלהקרן

 Committee of Sponlsoring Organizations of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

COSO) Commission (. הההנהלהזו,הערכהעלבהתבסס:)מאמי) ieves ןbe ( ליוםכי

אי~קטיבית.הינהפי Oכדיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2013בדצמבר 31

פינטוטובהעו"דדירקטוריוןיו"ר

I 

( ,\ 
 ~-ד--d'--+.י;,---'

םלעתמירעו"דמנכ'יל

ווירי Oראובןרו"חפים Oכמנהל

/' 

~-

 2014במרץ, 27הדוח:אישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירסלע,תמיראני,

(להלן: 2013לשנת"הקרן")(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").

שלמצגבוחסרולאתית Iמהועובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

לאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיו

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס 03

למועדיםהקרןשו~הפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםו: Iלקביעתאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-הקרן;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלנו rפיקוןתחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימית:קרה lקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק,המיועדתכספי

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההון·שוקעל

אתוהצגנוהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופה,לתום;ילוי Iהלגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעל : nהמנהלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )י(

עלמהותי,באופןלה~\פיעשצפויסביראומהותי,באופושהשפיעהרביעיברבעון

וכן-לקרן;הנוגיעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

המבקר,~בון Jהחלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכת(:ועלבהתבססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

לקרן:הנוגעכטפידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביע,תההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

החברהשלביכולתהנ Jלפגושצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרה

וכן-לקרן;הנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

המנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

לקרן.הנוגעכספידיווחעל

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

// /; 
תאריך

 2014במרץ, 27
,מנכ"ל
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 Certification! (הצהרה

כי:מצהירסווירי,ראובןאני,

(להלן: 2013לשנת"הקן-ו")(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

לאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהין

באות,באופומשקפיםבדון)הכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

למועדיםהקרןל IUהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביערנםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-הקרן;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנו'((ובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,

הדוח;שי~ההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתכספי,

הממונהולהוראותמקו.בליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההון·שוקעל

אתוהצגנוהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבד/חהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )י(

עלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעון

וכן-לקרן;הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

המבקר,הרושבוןלרואהלינו uגזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכרננועלבהתבססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

לקרן:הנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביר,אשרכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

וכן-לקרן;הנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

המנהלתהחברהשלהפנינןיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

לקרן.הנוגעכספידיווחעל

דיו·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

תאריך

u __'-
כספים,מנהלסוויריובו 1רי>

 2014במרץ, 27

25 



ושות'ששתייאל,בוק,אבייו
חשבוורואי

• EL & CO ןAVAYO, BOCK, SAST 
). SR (ןC ACCOUNTANTS ןED PUBL ןF ןCERT I 

 Avayo Jacky, cpaרו"חניקי,'אב·ו
 Bock Eitan, cpaרו"חא·תז,בוק

 Sastiel Nir, cpaרו"חנ·ר,ששת·אל
 Tsatskin Anna, cpaוו"חאנה,צאצק·ז

 Ilan Michal, cpaרוייחם·כל,א·לז

למשפטניםהשתלמותקרןשללעמיתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח

בדברוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותבהתאם

כספידיווחעלפנימיתבקרה

 31ליום ) IIהקרן II-(להלן tלמשפטניכהשתלמותקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר

 .) COSO-(להלן Commit1:ee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commissionה-

המנהלת")ייהחברה-(להלןבע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

פנימיתבקרהשלפקטיביות 1 )'האתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראים

המצורף.כספידיווחעלית Jהפניפהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתכספי,דיווחעל

 .ביקורתנועלבהתב:ססהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו

 ) PCAOB) Public Con1pa:ny Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

בישראל.חשבוןרואילשכתידיעלאומצואשרכספי,דיויחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב

אםביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל

כללהביקורתנוהקרן.שלכסכ~ידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקויימה,

בחינהוכןמהותית,חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגת

כללה.ביקורתנושהוערךהסייכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכה

נאותבסיסמספקתשב:יקורתנוסבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנואחריםנהליםביצועגם

 .דעתנולחוות

המהימנותלגביבטחוןשלסבין"המידהלטפקהמיועדתהליךהינההקרושלכטפידיווחעלפנימיתבקרה

בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשל

שלכספידיווחעלפנימיתבקו-ההאוצר,במשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותובהתאם

משקפותסביר,בפירוטאשר,רשומותלניהולמתייחסים ) lנ :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתהקרן

מספקים ) Zנמרשותה)הוצ:אתםנלרבותהקרןנכסישלוההעברותהעטקאותאתנאותובאופןבמדויק

לכלליבהתאםכספייםדויחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידה

האוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאות

שלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאות,בהתאםרקנעשיםהקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלת

שימושרכישה,שלבמועדגיו~ויאומניעהלגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 (-ו iהמנהלתהחברה

עלמהותיתהשפעהלהםיות iלר,שיכולההקרןנכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאהנלרבותהעברהאו

הכספיים.הדוחות

 02-6517729קס. 9 02-6540040 .טל 95483מיקוד 22וס 9הדביתרח'ירושלים

02-6517729 . em 22 beit hadfus st. tel. 02-6540040 fax וJerusa 

 03-6399629קס. 9 03-6399699 .טל 67778מיקוד 18ריבלרח'אביבתל

03-6399629 . aviv 18 rival st. tel. 03-6399699 fax וTe 

 E-mai:ו office@abs-cpa.co.iו



ושותיששתייאל,בוק,אבייו
חשבוזרואד

• EL & CO ןA VA YO, BOCK, SAST 
). SR (ןC ACCOUNTANTS ןED PUBL ןF ןCERT I 

 Avayo Jacky, cpaרו"חגיקי,אביו
 Bock Eitan, cpaרו"חאיתן,בוק

 Sastiel Nir, cpaרו"חניר,ששתיאל
 Tsatskin Anna, cpaרו"חאנה,צאצקין

 ) Ian Michal, cpaרו"חמיכל,אילן

 ,כןכמומוטעית.הצגהכ~גלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל

תהפוכנהשבקרותלסיכוןחשונ!הכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת

 .לרעהתשתנההכ.הליסאוהמדיניותשלהקיוסשמידתאובנסיבותשינוייסבגללמתאימותלבלתי

שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכל ,קיימההמנהלתהחברה ,לדעתנו

פנימיתבקרהשלו;משולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 2013בדצמבר 31ליוםהקרן

 . COSOידיעלשפורסמה

בדצמבר 31לימיםהקרןשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגםביקרנו

כלל , 2014במרץ 27מיוםשלנווהדוחתאריכיםבאותםשהסתיימומהשניםאחתולכל 2012-ו 2013

 .כספייםדוחותאותםעלמסויגתבלתידעתחוות

ושות'ייLשתיאלבוק,אביו,

I 
חשבוורואי

 2014במרץ 27

 02-6517729 . 0פק 02-6540040 .טל 95483מיקוד 22הדפוסביתרח'ירושליס

02-6517729 . em 22 beit hadfus st. tel. 02-6540040 fax וJerusa 
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למשפטנ·םהשתלמותקרו

כספייםדוחות

 2013בדצמבר 31ליום



למשפטניםהשתלמותקרו

המבקריםהחשבוןרואידוח

הכספיהמצבעלדוח

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

והוצאותהכנסותדוח

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

כספייםדוחות

 2013בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכו

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

הכספייםלדוחותבאורים

עמוד
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ושות'ששת·אל,בוק,אב·ו
חשבוזיואיי

• EL & CO ןA VA YO" BOCK, SAST 
). SR (ןC ACCOUNTANTS ןED PUBL ןF ןCERT I 

 Avayo Jacky, cpa nרו"גיק·,אב·ו
 Bock Eitan, cpa nרו"א·תז,בוק

 Sastiel Nir, cpa nרו"נ·ר,ששת·אל
 Tsatskin תa, cpa n"I Anראנה,צאצק·ז

 I)an Micha), cpa nרו"מ·כל,א·יז

שללעמיתיםיהמבקריםהחשבוןרואידוח

למשפטניםהשתלמותקרן

 31לימים ) IIהקרן II-כלהלן tלמשפטניכהשתלמותקרןשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו
העמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת-2012ו 2013בדצמבר

הקרן.שלוההנהלההדיו-קטוריוןבאחריותהינםאלהכספייםדוחותתאריכים.באותםשהסתיימולשנים
 .ביקורתנועלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדיעהלחוותהיאאחריותנו

רואיבתקנותשנקבעות.קניםלרבות ,בישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
אתלתכנןמאיתנונדרש ה;''אתקניםפיעל . 1973-ג IIהתשלחשבון),רואהשלפעולתוכדרךחשבון

מהותית.מוטעי'תהצגההכספייםבדוחותשאיןביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת
כוללתביקורתהכספיים.שבדוןזותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמידגמיתבדיקהכוללתביקורת

הדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגם
שביקורתנוסבוריםאנו .ה jבכללוןהכספייםבדוחותההצנהנאותותהערכתוכןהקרושלוההנהלה
 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקת

שלהכספימצבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאותבאופןמשקפיםל IIהנהכספייםהדוחותלדעתנו,
לשניםהעמיתיםבזכויותהשינוי'יםואתפעולותיהתוצאותאת ,-2012ו 2013בדצמבר 31לימיםהקרן

האוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותבהתאםתאריכיםבאותםשהסתיימו
בישראל.המקובליםהחשבונאותלכלליובהתאם

כפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב PCAOBה-לתקניבהתאםנם,ביקרנו
 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצו
ידיעלשפורסמהפנימיתבוזרהשלהמשולבתבמסנרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2013בדצמבר

COSO עלהפנימיתהבקרהאנ~קטיביותעלמסוינתבלתידעתחוותכלל 2014במרץ 27מיוםשלנווהדוח
 .הקרןשלכספידיווח

שתיאYל~~ת'שביק,~יי,
 !j ~ v:/c' I )' !,גי''/},

חשבוןרואי

Z7 2014במרץ 
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למשפטניםהשתלמותקרו

הכספיהמצבעלדוח

שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

םחיריםחובנכםי

םחיריםשאינםחובנכםי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכלסך

הנכסיםכלסך

זכותויתרותזכאים

העמיתיםזכויות

העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

יים. PQהכמ~ותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
 \ר '\

 } I 2014במרץ 27

אישורתאריך

הכםפייםהדוחות

31 

בדצמבר 31לי'ום

2013 2012 
ש"חאלפיש"חאלפיביאור

3 

19,006 

585 

9,740 

424 

4 247,927 247,511 

5 21,018 30,310 

6 69,637 73,135 

7 92,624 63,972 

_ ~ Q ~נ~~~_ __ ~{!..נ.~.!~ __ 

450,797 425,092 

8 158 160 

450,639 424,932 

425 450ק 97 1092 

----u 
םוויריראובוםל~;

כםפיםמנהל



למשפטניםהשתלמותקרו

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

מסלולמסללומסללומסלולמסלולמסלול
מניותללאמנייתיכללימניותללאמנייתיכללי

בדצמבר 31ליום

2013 2012 
ח lIשאלפיש"חאלפיש"חוילפי tש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

שוטףרכוש

 401 394 8,945 531 303 18,172מזומניםושווימזומנים

 2 422 4 5 576חובהויתרותחייבים

פיגגסיותהשקעות

 5,580 241,931 5,603 242,324סחיריםחובנכסי

 30,310 21,018סחיריםשאינםחובנכסי

 934 72,201 1,050 68,587מניות

 540 63,432 20 1,222 91,382אחרותהשקעות

 _____ ?. _?.J }~'! ___ _ ~~_ fJf _____ _ ~~ JA .? _____ .. ~~_§ Q!J ,! ___ _ ~~ JJ3:. _____ _ Q ~ J {_!! _פיגגסיותהשקעותכלסך

 5,981 1,870 417,241 6,158 2,580 442,059הגכסיםכלסך

 9 4 147 10 4 144זכותויתרותזכאים

 5,972 1,866 417,094 6,148 2,576 441,915העמיתיםזכויות

 5,981 1,870 417,241 6,158 2,580 442,059העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםרים Iהבא

32 



למשפטניםהשתלמותקרו

והוצאותהכנסותדוח

ביןםשהסתיימהלשנה
בצדמבר 31

-2013 20.12 2011 )*( 

ח IIשאלפיש"חאלפיש"ח:אלפיביאןר

(הפסדימ)הכנסות

 467 267 29מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 7,111 17,960 14,116סחיריםחובמנכסי

 703 3,473 1,579סחיריםשאינםחובמנכסי

 ) 19,174 ( 6,887 9,298ממניות

 ) 612 ( 3,699 11,052אחרותמהשקעות

 ) 11,972 ( 32,019 36,045מהשקעות(הפסדים)ההכנסותכלסך

 12אחרותהכנסות

 ) 11,493 ( 32,286 36,074(הפסדימ)ההכנסותכלסך

הוצאות

 1,741 1,711 1,743 9ניהולדמי

 217 359 524 10השקעותניהולעמלות

 235 233 229 11חייםביטוח

 146 233 262 14מסים

 2,339 2,536 2,758ההוצאותכלסך

 ) 13,832 ( 29,750 33,316לתקופההוצאותעל(הפסדימ)הכנסותעודף

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמויו )*(
הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

33 



למשפטניםהשתלמותקרו

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

מסלילמסלולמסלול
ללאמסלולמסללוללאמסלולמסלולללאמסלולמסלול
מניותמנייתיכללימניותמנייתיכללימניותמנייתיכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 )*( 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
ש"חש"חש"חש"חש"חש"ייחש"חש"חש"ח

(הפסדים)הכנסות

-- 17 8 442 10 8 249 4 3 22מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 123 3 6,985 99 1 17,860 226 1 13,889סחיריםחובמנכסי

 703 3,473 1,579סחיריםשאינםחובמנכסי

 ) 264 ( ) 18,910 ( 89 6,798 141 9,157ממניות

 ) 28 ( ) 584 ( 26 3,673 173 10,879אחרותמהשקעות
--

 123 ) 289 (-~!~!.~-~~~ 99 116 31,804 226 315-~~!~-~~-מהשקעות(הפסדים)ההכנסותכלסך
---------

 12אחרותהכנסות

 140 ) 281 (-~!~!.~.?~~ 109 124 _~ 3 ! 9 "?~_ 230 318-~?!?-~~-(הפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

 21 8 1,712 26 7 1,678 24 9 1,710ניהולדמי

 4 3 210 5 7 347 6 10 508השקעותניהולעמלות

 235 233 229חייםביטוח

 146 8 1 224 3 259מסים

----
 25 11 2,303 39 15 2,482 30 22 __ 3 !?_~~_ההוצאותכלסך

-------------------

הוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 115 ) 292 ( ) 13,655 ( 70 109 29,571 200 296 32,820לתקופה

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמויו )*(

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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למשפטניםהשתלמותקרו

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בצדמבר 31

2013 2012 2011 )*( 

ש"חאלפיש"חאלפיח IIש:~לפי

 406,325 396,897 424,932השנהשלבינואר 1ליומעמיתימזכויות

 47,485 48,865 49,779גמוליממדמיתקבולימ

 ) 28,450 ( ) 35,124 ( ) 33,805 :~לעמיתימתשלומימ

לקופהצבירההעברות

 176 228 193השתלמותמקרנותהעברות

 1,613 740 309מסלוליםביןהעברות

מהקופהצבירההעברות

 ) 14,807כ ) 15,684 ( ) 23,776 (!גמללקופותהעברות

 ) 1,613 ( ) 740 ( ) 309 (מסלוליםביןהעברות

 ) 14,631 ( ) 15,456 ( ) 23,583 (נטוצבירה,הבערות

 ) 13,832 ( 29,750 33,316והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 396,897 424,932 450,639השנהשלבדצמבר 31ליומהעמיתימזכויות

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמוין )*(
הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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למשפטניםהשתלמותקרו

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

מסלולץ.סלול Iמסלול
ללאמסלולמסלולללאמסללומסללוללאמסלולמסלול
מניותמנייתיכללימניותמנייתיכללימניותמנייתיכללי

:יום 1שהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 )*( 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
ש"חש"חש"חש"חש"חש"חש"חש"חש"ח

שלבינואר 1ליוטעמיתיטזכויות

 4,717 2,223 399,385 6,114 · 1,559 ~ 9,224 5,972 1,866 417,094השנה

---- 327 224 46,934 551 241 48,073 559 248 48,972גמוליטמדמיתקבוליט

 ) Q3,800 ) 57 ( 1,2672 ( ) 28,186 ( ) 77 ( ) 187.... ( ) 333 ( ) 70 ( ) 33,402 (לעמיתיטתשלומיט

לקופהצבירההעברות

 176 16 , 1 211 193השתלמותמקרנותהעברות

 1,583 30 603 , 63 74 73 236מסלוליםביןהעברות

מהקופהצבירההעברות

 ) 441 ( ) 507 ( ) 13,859 ( ) 66 ( ) 15,618 ( ) 323 ( ) 23,453 (גמללקופותהעברות

 ) l ( ) 42 , 571כ ) 49 ( ) 50 ( ) 641 ( ) 309 (מסלוליםביןהעברות

---
 1,142 ) 519 ( ) 15,254 ( 504 14 ) 15,974 ( ) 250 ( 236 ) 23,569 (נטוצבירה,העברות

על(הפסדים)הכנסותעודף
מדוחמועברלתקופההוצאות

 115 ) 292 ( ) 13,655 ( 70 109 29,571 200 296 32,820והוצאותהכנסות

 31ליוטהעמיתיטזכויות
 6,114 1,559 389,224 5,972 1,866 417,094 6,148 2,576 441,915השנהשלבדצמבר

 2012-9-17מוסדייםגופיםלחוזרבהתאםמחדשמוין )*(

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

המשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקרן . 1
מכוחו.שניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופההייתההקרן
תפעולי L1ומנהכספיכנאמולקרןמשמשבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקרןעמיתי

-האחדהשקעה,מסלולישניהוסי~תלצורךהתקנוןשינויעלהקרןשלהכלליתהאסיפההחליטה 14.1.2009ביום . 2
-והשניזה,במסלולהנכסיםמהיקף-50%מיפחתלאהמיריםערךובניירותבמניותההשקעהשיעורבומנייתי,מסלול
הוראהניתנהאםאלאהעמית,הפקדיותמלואיעברואליואשרכללי"כ"מסלולהוגדרהקייםהמסלולמניות.ללאמסלול

 . 8.3.2009ביוםוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהידיעלאושרבתקנוןהשינויבתקנון.כאמורהעמית,ידיעלאחרת
 . 2009ספטמברבחודשהופעלוהנוספיםההשקעהמסלולישני

עדהחברה.שלאורגניזציה")-ה-ו"(מחדשהארגוןהליך 1.1.2010ביוםהושלםגמלקופותחוקלהוראותבהתאם . 3
חברה. iואתוגםהקופהאתגםיחדיוהמכילהדית Iתאגקופההחברהתה IIהההליךלהשלמת

ממשלתית.כחברהנחשבההקופההמבניתההפרדהליוםעד

חשבונאיתמדיניות- 2באור

הגדרות

-אלהכספייםבדוחות

למשפטנים.השתלמותקרן-הקרו/הקופה

בע"מ.למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה-המנהלתהחברה

בע"מ.הפועליםבנק-המתפעלהבנק

 . 2005-התשס"הגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964התשכ"דגמל),קופוךנולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

האוצר.במשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקאגף-ההוןשוקאגף

האוצר.במשר·דוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונה-הממונה

שירותיםעלהפיקוחובתקנותהכנכ)המסבתקנותן, AS 24ב-כמשמעותם-קשוריםצדדים

 . 2012תשע"ב-מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסיים

 . 2010התש"ע,'~נתיים),כספיים(דוחותערך[יירותבתקנותכהגדרתם-ענייובעלי

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

לכלליובהתאםהאוצרשבמשרדוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחותא,
גמל,לקופותבישראלהמקובליםהחשבונאות

שוויכיקובעת-2009התשס"ט ,) Oנכסישווי(חישובגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנהב.
הקופהרווחיזקיפתכידורשתסה, Iהכנמסלתקנותי' 41תקנהבמקבילעסקים,יוםמדייחושבהגמלקופותנכסי

קלנדרי,חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמית

האמורלאורהנ"ל.לתקנותבהתאםעסקיםכימינחשבולאדצמבר,לחודש 31וה- 30ה-הימים 2011בשנת
זה,בנושאההוןשוקעלמהממונהשהתקבלההנחיהבמסגרתהניתנתבדוחותההצגהלאפשרויותבהתאםלעיל,

במסגרתאלובדוחותוהמוצגת 2011לשנתהשנתייםבדוחותשהוצגהלעמיתיםהתשואהוזקיפתהנכסיםשערוך
זכויותכאמור,הממונהלהנחיותובהתאג]לעיל,האמורלמרות , 2011בדצמבר 29ליוםהינםההשוואהמספרי

ביוםשבוצעוהפקדותבגיןיתרותגםכוללותזהבדוחההשוואהמספריבמסגרתהמוצגות 2011בשנתהעמיתים

 , 2011לדצמבר 30-31ב-קרי , 2011שנתשלהאחרון

הנכסיםשערוךשיטתשינויבדברהתיקון):-(להלןהכנסהמסתקנותתיקוןאתהקופהשמת IIמ 2005משנתהחלג.

המבוססמודלבאמצעותשחושבההוגן,השווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתשינווקבעהתיקוןסחירים.הבלתי

לדירוגיביחסריביותציטוטיפקה CIשחברהידיעלנקבעולהיווןהריביתשעריכאשרהמזומנים,תזרימיהיווןעל

בפברואר, 24ביוםוחיסכון.:יטוח lההוןשוקאגףשערךמכתבמסגרתכךלשםנבחרהואשרהשוניםהסיכון
מאגרשלולתפעוללהקמה.נמכתהוגן""מרווחקבוצתזכתהלפיהלעיתונותהודעההאוצרמשרדפרסם 2011
 ) 31/12/2013ליוםהשערוך(:כולל , 2011במרס, 20מיוםהחלם. IIמוסדלגופיםריביתושערימחיריםציטוטי
מאותוסחירים.לאחובנכסיל/\!.ערוךמוסדיים,לגופייםהיוון,ריביתושערימחיריםציטוטיהוגומרווחקבוצתסיפקה
המוסדיים.לגופייםאלוציטוטיםלספקריבית""שעריחברתהפסיקהמועד

פומביבמכתריבית""שעריברת rןזכתהלפיהלעיתונותהודעההאוצרמשרדפרסם 2012באוקטובר 14ביום

-יים. rמוסגופיםעבורריביתושעריפרטנייםמחיריםציטוטימאגרשלותפעוללהקמה
החדשהמודללהטמעתרבהחשיבותקיימתש"ח,מיליארדימאותשלבשוויחובנכסיבשערוךשמדוברמאחר
המעברשמועדכךהחדש,למודלהמעברמועדשלדחיהמחייבזוהטמעהקיוםמסודר.באופןמוסדייםבגופים

המעבר,מועדלפנייום 30אוחר, .Yהנלכלהאוצר,משדרע"ייפורסםמדויקמועד , 2014אפרילחודשלפנילאיהיה

הכספייםהדוחותהצגתבסיסד.

ההוגן·לשוויםבהתאםנמדדיםאושרם, IIפיננסמכשיריםלמעטעלות,בסיסעלערוכיםהקופהשלהכספייםהדוחות

מזומניםשווי .ה

כלשהיהבגלהאליהםביחסאיןאשרימים,חודשעלעולהשאינהמקוריתלתקופהלפיקדונותמתייחסיםאלה

מיידי.לשימוש

סחיריםערךניירותו.

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפימוצגיםסחיריםערךנ"רות

הדיווח,לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםןביוםהערך,לניירשנקבעהשערלפזמוצגיםבחו"לסחיריםערךניירות

הדיווח,בתאריךהאחרווהעסקיםליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסה

בישראלהאחרוןהעסקיםביוםהעו-ך,לניירשבקבעהפדיוןשערלפימוצגיםבנאמנותמשותפותלהשקעותקרנות

נסחר.הואבומוסדרבשוקאובבורסההדיווח,לתאריך

השקעות.ועדתלהחלטתבהתאםמוצגיםהופסקבהםשהמסחרערךניירות
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשב)חשבונאיתמדיניות- 2באור

סחיריטבלתיערבניירות .ז

קונצרניות:חובאגרות . 1

הבאות:מהחלופותאחתלפימוצגותוחיסכון,ביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותפיעל

 .במכרזהזוכההחברהע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם •

מהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •
לעיל.מהחלופות~,חתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפיהמתקבל

אחרים:עררניירות . 2

אחתשמתקבליםמוכר,פיננסימוסדשלאוהקרןשללדיווחיםבהתאםמוצגותהשקעהוקרנותסיכוןהוןקרנות

לפחות.לשנה

לעיל. 1זסעיףראהמובנים-מוצרים

והלוואותפקדונות .ח

במכת.הזוכההחברהעל-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאםמוצגות-והלוואותפקדונות

חוץמטבעט.

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות

הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכנסותהכרה

התהוותן.עםוהוצאותהכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות

עמיתיטזכויותיא.

העניין.לפיתשלומםעםאו:ייתם Uעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות
{'!ולמו.אונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכךבהתאם

באומדניטשימושיב.

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
הדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכןהמחיריטבמדדהשי(וישיעורייג.
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 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשב)חשבונאיתמדיניות- 2באור

ארה'יבדולרשלהחליפיושער(ירידת)עלייתשעור

ידוע)(מדדלצרכוהמחיריםמדדעלייתשיעור

2013 

0/0 

(7.02) 
1.91 

2012 

% 
(2.20) 
1.44 

Wכ. 
0/0 

7.22 
2.55 

חובהויתרותחייבים- 3באור

מאוחדהרכבא.

לקבלודיבידנדריבית

המנהלתהחברה

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

451 241 

102 

22 173 

1 1 

9 9 

585 424 

מוסדות

מראשהוצאות

אחרים

O חובהויתרותחייביםהכלר

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסללומסלולמסלולמסללומסלול
מניותללאמנייתיכללימניותללאמנייתיכללי

:דצמבר l 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 2 239 4 5 442לקבלודיבידנדריבית

 102המנהלתהחברה

 173 22מוסדות

 1 1מראשהוצאות

 9 9אחרים

 2 422 4 5 576חובהויתרותחייביםהכלסך
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 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חירים Oחובי Oנכ- 4באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

 _!~~l~~!_ _ __ ~~~l~~~ ___ממשלתיותחובאגרות

קונצרניות:חובאגרות

להמרהניתנותשאינן

להמרהשניתנות

140,852 

664 

110,570 

___ 1_~~1~?~_ _ __ 1_~!1~~~_ 

 247,927סחיריםחובנכסיהכלסך

לולים Oמלפיהרכבב.

מסלול
כללי

מסללו
מניותללא

מסלול
כללי

בדצמבר 31ליום

247,511 

מסלול
מניותללא

2012 2()13 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 _{~~l?~~_ _ __ ~~!l~~!_ _ ____ ~l!~.?_ ___ ~q~l? _____ממשלתיותחובאגרות

110,570 1,494 139,358 

664 

----------- ___ 1_~~1~?~_ _ ____ !l~?~_ ___ 1_~~1~~} _ 

5,580 241,931 5,603 242,324 

קונצרניות:חובאגרות

להמרהניתנותשאינו

להמרהשניתנות

סחיריםחובנכסיהכלסך

חירים Oשאינםחובי Oנכ- 5באור

 *מאוחד:הרכב
בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםפקדונות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

12,325 

7,049 

1,644 

21,018 

בלבד.הכלליבמסלולמושקעיםסחיריםשאינםחובנכסי *

41 

16,860 

11,403 
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מניות- 6באור

מאוחד:הרכבא.

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

 73,135 69,637סחירותמניות

מסלולים:לפיהרכבב.

מסלול
כללי

מסלול
מנייתי

מסללו
כללי

מסלול
מנייתי

בדצמבר 31ליום

2j)13 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 934 72,201 1,050 68,587סחירותמניות

אחרותהשקעות- 7באור

מאוחד:הרכבא.

בדצמבר 31ליום

מובניםמוצרים

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפי

77,765 52,031 

7,682 4,029 

2,444 3,030 

_ 1 _?~!!~ ____ -!>?~!?~----

4,180 4,552 

224 

329 330 

-!??!~------}~~!~-----

92,624 63,972 

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

סחירותשאינואחרותהשקעות

סיכוןהויוקרנותהשקעהקרנות

נגזריםמכשירים

אחרותהשקעותהכלסך
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 201 ~~בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלולמסלולמסללומסלול
מניותללאמנייתיכללימניותללאמנייתיכללי

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלםיש"חאלםיש"חאלםיש"חאלםיש"חאלםיש"חאלםי

סחירותאחרותהשקעות

 540 51,491 1,222 76,543סלתעודות

 4,029 7,682נאמנותקרנות

 3,030 20 2,424מובניםמוצרים

-.?~~!~~----_ 33 ~!! _____ . 20 -~.?~!~~----540 
---------------------------------

סחירותשאינואחרותהשקעות

 4,552 4,180סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

 224נגזריםמכשירים

 330 329מובניםמוצרים

-?~~!~---------------------------_ 3 ~~!~ _____ ----------------------

 540 63,432 20 1,222 91,382אחרותהשקעותהכלסך

נגזרים:מכשיריםג.

 )*(הכספי:הדוחלתאריך(~נעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

בדצמבר 31ליום

2012 2013 

ש"חאלםיש"חאלםי

 (16,643)מטבעזר

בלבדהכלליבמסלולקיימתזרלמטבעהחשיפה )*(

זכותויתרותזכאים- 8באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ח JJשאלםיח JJשאלםי

 16 14המנהלתהחברה

 144 144ביטוחחברת

 160 158זכותויתרותזכאיםהכלסך

43 



למשפטניםהשתלמותקרו

 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

המנהלתהחברה

מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסללו
מניותללאמנייתיכללימניותללאמנייתיכללי

ב:דצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

4 10 3 4 9 

144 144 

144 4 10 147 4 9 

ביטוחחברת

זכותויתרותזכאיםהכלסך

ניהולדמי- 9באור

השקעה:מסלולילפיהניהולדמיפירוטא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ח JJשאלפיח JJשאלפיח JJשאלפי

 1,712 1,678 1,710כללימסלול

 8 7 9מנייתימסלול

 21 26 24מניותללאמסלול

 1,741 1,711 1,743סה"כ

מעמיתים:ניהולדמישיעורב.

מניותללאמסלול

שהסתיימהלשנה
ביום

בדצמבר 31

2013 2012 2011 

% 

2.0 2.0 2.0 

0.40 0.42 0.43 

0.40 0.43 0.45 

0.40 0.43 0.43 

נכסים:מסרניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

בפועל:המנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

כללימסלול

מנייתימסלול
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 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השקעותניהולעמלות- 10באור

מאוחד:הרכבא,

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

165 129 92 

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

O השקעותניהולעמלותהכלך

112 

190 

57 

122 

95 

13 

117 

 )*כ-

8 

524 359 217 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2013 2012 2011 

עסקאיתמחזורמתיךשיעור

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

השקעה(**)בקרנותהשקעהבגין

לישראל(**)מחוץבנכסיםהשקעהבגין

0.05 0.07 0.06 

2.68 

0.36 

2.98 

0.22 

2.62 

0.00 

זה.אפיקבגיוששולמוז:לות Iעבניכוימוצגוהוצאותהכנסותבדוחאחרותמהשקעותהכנסותסעיף 2011בשנת )*(
אפיקים,באותםהנכסיםסךמתוךמחושביםאלובסעיפיםהשיעורים )**(
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 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלולים:לפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלול
ללאמסלולמסלולללאמסללומסלולללאמסלולמסלול
מניותמנייתיכללימניותמנייתיכללימניותמנייתיכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמ~כר 31

2013 2012 2011 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
ש"חח IIשח IIשח IIשח 1Iשח 1Iשח 1Iשח IIשח IIש

 1 1 90 5 6 118 3 1 161ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

 117 122 112השקעהבקרנותהשקעהבגין

 95 2 188לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 3 2 3 1 12 3 7 47אחרותעמלות

 4 3 210 5 7 347 6 10 508השקעותניהולעמלותהכלסך

מסלולמסלולמסלול
ללאמסלולמסלולללאמסלולמסלולללאמסלולמסלול
מניותמנייתיכללימניותמנייתייכללימניותמנייתיכללי

ביוםשהסתי~~מהלשנה

בדצמבר 31

2013 2012 2011 

עסקאותמחזורמתוךשיעור

 0.01 0.05 0.05 0.02 0.15 0.06 0.03 0.12 0.06ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

 0.00 0.00 2.62 0.00 0.00 2.98 0.00 0.00 2.68השקעהבקרנותהשקעהבגין

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.22 0.00 0.28 0.36לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

חייםביטוח- 11באור

בע"מ.לביטוחחברההפניקסעםמוותלמקרהקולקטיביביטוחהסדרלחברה
 . 1.12.2003בתאריךהידועלמירדצמודהאשרש"ח, 121.68שלבסכוםשנתיתנומינליתפרמיהכוללהביטוחהסדר

הואהפסדשלבמקרההעוקבת.בש:נהלהםיוחזראשרמהרווח, 500/0שלבשיעורברווחיםלהשתתפותזכאיםהמבוטחים
הואמוותלמקרההביטוחסכוםח. IIהבינבפוליסתכמפורטהואההפסדהרווחןחישובהבא.אופןוהפסדרווחלחשבוןיועבר

בנילקרןהצטרפותםבעתשהיולעמיתיםןש"ח-24,282ו 65גילעדלקרןהצטרפותםבעתשהיולעמיתיםש"ח 48,564
 . 1/12/2003ב-הידועלמדדצמודיםהביטוחסכומי . 66-70

פוליסתבמסגרתמבוטחיםלהיותמעונייניםהםאםפוזיטיביבאופןההצטרפותבטופסלצייןמחוייביםחדשים,עמיתים
הודעהבאמצעותעתבכליזאתלעשותרשאיםמבוטחים,להיותלהפסיקהמעונייניםעמיתיםהקבוצתית.החייםביטוח
המנהלת,לחברהבכתב
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 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השקעהמסלוליתשואות 12-באור

כללימסלול

 )*(מנייתימסלול

 )*(מניותללאמסלול

ברושונומינליתשנתיתתשואה

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 Sל-ברושו

שנים 2009 2010 2011 2012 2013

באחוזים

8.42 8.14 -2.86 9.05 24.7 9.14 

 4.57 12.42 14.84- 7.13 14.1ז~

3.83 1.61 2.87 1.78 0.13 

שללתקופהממוצעתתשואההויצגהלאלפיכך , 2009ספטמברבחודשלפעולהחלומניותללאומסלולמנייתימסלול )*(
שנים. 5

קשורימוצדדימענייובעליעמועסקאותיתרות- 13באור

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2013 2012 

ש"חאלפי

המנהלתהחברהבגיןלשלם)(הוצאות /לקבלהכנסות

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

 )*(פסגות:אחרים-קשוריםצדדים

סלתעודות

(16) 88 

1 1 

נאמנותקרנות

8,599 24,882 

4.125 

8,584 29,096 
==== 

ש"ח.אלפי 29,244עלעמדהקשורצדפסגות-שלהשנהבמשךביותרהגבוההשוטפיםוחובותחובנכסייתרת )*(

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםעסקאותב.

המנהלתלחברהניהולדמי

לפסגותששולמוהשקעותניהולעמלות

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2013 2012 2011 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

1,743 1,711 1,741 

3,2 28 

1,77.5 1,739 1,741 
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 2013בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסים- 14באור

מאוחד:הרכבא.

בדצמבר 31ליום

2013 2012 2011 

ח lIשאלפיח lIשאלפיח lIשאלפי

בהןהחזיקהלאשהקרןהתקופהעבורחובאגרותבגיןמיסים

 262בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

8 

225 146 

262 233 146 

מסלולים:לפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלול
ללאמסלולמסלולללאמסלולמסלולללאמסלולמסלול
מניותמנייתיכללימניותמנייח;יכללימניותמנייתיכללי'

בו'צמבר 31ליום

2013 Z012 ; 2011 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיואלפיאלפיאלפיאלפי
ח IIשח IIשח IIשח IIשרו IIשח IIשח IIשח IIשח IIש

התקופהעבורחובאגרותבגיןמיסים

 8בהןהחזיקהלאשהקרן

 146 1 224 3 259בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

259 3 224 1 8 146 

והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 15באור

שלחובותבגיןבחוקשפורטובנכ)יבותהמנהלתהחברהעלהתחייבותמטיל 1958-התשיייחהשכרהגנתחוקא.

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידים

אלפי 694 2012- (שייחאלפי 827לכ··מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעבידים,חובותאומדןהמאזןלתאריך

מעסיקים.-2מבעיקרנובעתהחוביתרת .)ח"ש

מעסיקיםשלחובותגבייתלצורךמשפטייםבהליכיםשוטףבאופןנוקטתהמשפטי,היועץבאמצעותהמנהלת,החברה

עובדיהם.בגיןהכספיםמעביריםאינםאשר

שייח).אלפי 1,024- 2012 (שייחאלפי 801בסךהשקעהבקרנותלהשקעותהתקשרההקרוב.

המאזןתאריךלאחראירועים- 16באור

בחברהדירקטוריוןכיו"רפינטוטובהעו"דשלמינויהאתהממשלתיותהחברותרשותאישרה 2014ינוארחודשבמהלך

המנהלת.
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