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I .זווכנזולנוחתכוחשל,ללייןכוכאפייניןכאr-- , _________ L__ 

גררי .,

אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמה"הקרן")(להלן:בע"מלמשפטניםהשתלמותקרן

המשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971

הכולליםתפעולשירותילקרןמעניקבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקרןעמיתי

הדירקטוריוןהחברה,הוראותהחברה,תקנוןלפיהעמיתיםוחשבונותהקרןחשבונותניהול

דין.כללהוראותובכפוףוהוועדות,

 , 2005--התשס"הגמל),(קופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוק )ו( 86לסעיףבהתאם

בודיבנאמנותתנוהללתוקף,האמורהחוקכניסתערבכתאגידשהתאגדהגמלקופתכינקבע

תאגיד.עודתהיהולאמנהלתחברה

כך.בקרןמבני-ארגונישינוי 31.12.2009ביוםהושלםלעיל,האמורהסעיףלהוראותבהתאם

הי~תלמותולקרןהשתלמותקרןשלמנהלתלחברההחברהפוצלה 1.1.2010מיוםשהחל

ההון,שוקאגףעלהממונהלאישורבהתאםוזאתהמנהלת,החברהבידיבנאמנותשמנוהלת

הדין.לדרישותובהתאםוחסכוןביטחון

תוכנתרתהחגרהשרתוכניותגעריפירוט . 2

המניותבעל

ישראלמדינת

המשפטניםאיגוד

המניותמספר

אןהנהלהמניות

בןהנהלהמניות

הצבעהבזכויותאחוז

(*) 50% 

50% 

100% 

 .העבודהכשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתע"ינרכשההכרעהמנית )*(

תוכנתרתתחגרתע'ייתוכנותרותרקופותשישתאישוריtכו.

לקופההמשולמיםכספיםעלחלהאישורלשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקופה

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאם

התקנותבמקוםשיבואוהאמור,לחוק 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופות

הוא:המסלוליםאישורמספרהאמורות.

 292כללי-.מסלול

 1454מנייתי-.מסלול

 1455מניות-ללאמסלול •

 .לעת)מעת(מתחדש 2012בדצמבר 31ליוםעדהינוהגמלקופתאישורתוקף

5 



I .ניזווכ~נתיאורגsנזושלזוגסsזווכנזולתזוחנרזונניזוולזוקו

תיכנתרתתתגרתיךיערתיכנותריtנתעיכיתיtנתשגונותיכספר .,

 : 30106/2012ל-העמיתיםחשבונותמספר

מס'מס'

חשבונותחשבונות

עצמאייםשכיריםמסלול

 4,590כללימסלול
 24מנייתימסלול
 28מניותללאמסלול
 4,642מנוהליםחשבונותסה"כ

תיכנתרתתתגרתיךיערתיכנותריtנתנכסיtנתיקף . 2

היקף

נכסים

06/2012 

היקף

נכסים

12/2011 

ש"חאלפימסלול

393,387 
1,683 
5,669 

389,368 
1,562 
6,122 

כללימסלול

מנייתימסלול

מניותללאמסלול

 397,052 400,739מנוהליםנכסיםסה"כ

תיכנתרתתתגרתשגניתורתקופתתשואת . 3

סה"כ

חשבונות

4,590 
24 
28 

4,642 

שיעור

הגידול

(קיטון)

אחוזים

1.03% 
7.75% 

(-7.400/0) 
0.930/0 

 . 1.47%שלבשיעורחיוביתתשואה(יבואר-יובי)הדוחבתקופתהשיגהכלליהמסלולא.

 . 1.54%-שלבשיעורשליליתתשואהיובי)(יבואר-הדוחבתקופתהשיגהמנייתיהמסלולב.

 . o ~ 1.28/שלבשיעורחיוביתתשואהיובי)(יבואר-הדוחבתקופתהשיגמביותללאהמסלולג.
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I .חוכ(חיתחחכיחעסקיוכ~כגL .-----'--------. 
תחגרתעסקייכ~ג .,

מזומניםכולליםנכסיהלמשפטנים.השתלמותקרןניהולמלבדאחרתפעילותאיןלחברה

לקרן.השירותיםלנותניהןהתחייבויותיהבלבד.חייביםוסעיפי

תןןחגתקןפת Pיכתןתיי Pאירןעי . 2

התקופה(להלן 2012שנתשלהשניברבעוןבבורסההסחיריםהערךניירותבמדדיהשינויים

כדלקמן:היוהנסקרת)

 7.00/0-הכלליהמניותמדד

 6.0%-מניותיתר

 6.10/0- 100ת"אמדד

 6.0%- 25ת"אמדד

 2.60/0-להמרהאג"חמדד

 0.3%כללי"חאגמדד

 0.6%לצרכןהמחיריםמדד

נוספיםהאטהסימניעםיחדבאירופהבהתפתחויותנוספתהרעהנרשמההרבעוןבמהלך

התעסוקההייצור,מדדיהצמיחה,נתוניבאירופה,העולמית.הכלכלהשלהצמיחהבקצב

ספרדכאשראחוז, 11שללשיאהגיעבאיחודהאבטלהשיעורמיתון.עלהצביעווהמכירות

האירופימהאיחודסיועביקשהאחוזים,-24למעלשלאבטלהשיעורעםלבלוטשממשיכה

עלהכלכלייםהנתוניםמרביתהצביעובארה"בשלה.הבנקאותמערכתשלהקשהמצבהעקב

:פתחות, nהמבכלכלותהצרכנים.ובהוצאותהעבודהבשוקבעיקרביטוילידישבאההאטה,

מבוטללאבחלקלכרבהתאםהצמיחה.בקצבהאטהעלללמדממשיכיםהשוטפיםהנתונים

יחסית.רכהתהיההפעילותבקצבשהנחיתהמנתעלמוניטריותהרחבותנרשמואלוממשקים

שהולךבקצב:כיאםלהתרחבהמשיכה 2012שלהשניברביעהכלכליתהפעילותבישראל

שלעלייהנרשמההשניהרבעוןבמהלך . 2011במהלךשהחלהלמגמהבהמשךומתמתן

הרבעוןבמהלךאחוזים 2.1 %שלעלייהלאחרזאת,המשולב.במדדשנתיים)(מונחים 2.6%

השנה.שלהראשון

 .-2.25%ל-2.5%מ-0.25%באחתפעםישראלבנקריביתהופחתההשניהרבעוןבמהלך

ובעיקר : 2011שלהשנייהבמחציתשהחלהוביקושיםבפעילותההאטההמשךרקעעלזאת,

התכנסותגםבנוסף,באירופה.החובבמשברמההידרדרותכתוצאהפיננסיממשברהחששות

בהחלטה.תמכה ) 1-3% (היעדאמצעלאזורהאחרוניםהחודשים-12בהאינפלציהקצב
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קצבהעונתיותבניכויבלבד. 0.6%עלועמדהנמוכההייתההרבעוןבמהלךהאינפלציה

הרבעוןבמהלו-ירדוהאינפלציוניותהציפיות . 0.2%-עלועמדשליליהיהברבעוןהאינפלציה

ביוני. 2.1 %-לבמרץ 2.8%שלמרמה

מיליארדים 5.7שלגירעוןלעומתש"ח,מיליארד-7.9בכהמקומיהגירעוןהסתכםהשניברביע

ריאליבשיע.ורנמוכותהיואפריל-יוניבחודשיםממיסיםההכנסותאשתקד.המקבילהבתקופה

אשתקד.המקבילהבתקופהמאשר 0.3%של

השקליים-הממשלתייםהאג"חבמדדיבעליותתמכולעילהמתוארותההתפתחויות

בהתאםשלילית,מגמהנרשמהבישראלהקונצרניוהאג"חהמניותבשוקיוהצמודים.

המחאהוהשלכותהרגולציההגברתכמומקומיים,גורמיםבתוספתבעולםלהתפתחויות

המקומי.בשוקהנסחרותהציבוריותהחברותשלרווחיותןעלהחברתית

ירד 1 0 ) 1ת"אכשמדד 6.00/0שלבשיעורהנסקרתבתקופהירד 25ת"אמדד-המניותשוק

-39%בשירדוהאחזקהחברותומגזרהתקשורתמגזרהיהלרעהשבלטוהמגזרים . 6 . 1 %-ב

ש"ח,מיליאן-ד-1.1בהסתכםוהמיריםבמניותהממוצעהיומיהמחזור,בהתאמה. 17 .-9%ו

 .אשתקדהמקבילשברבעוןמזו-36%ובהשנהשלהראשוןשברבעוןמזו-5%בהנמוכהרמה

ביחס 3.4%שלירידהש"ח,מיליארד-1.2בהשניברבעוןהסתכמווהמיריםבמניותההוןגיוסי

אשתקד.המקביללרבעוןביחס 49%ושלהראשוןברבעוןלגיוסים

בעיקרו Iועלשבוהםבאירופה,החובמשברמפניבחששותיחסיתרגיעהשלתקופהלאחר

עללהצביעהמשיכובעולםהמאקרונתוניבאיטליה.מסוימתובמידהבספרדמהמצבכתוצאה

:ארה"ב. lהצמיחהשלמסוימתהאטהתוךהעולמית,הכלכלהשלאיטיהתאוששותקצב

שלהחובמשברעםלהתמודדבניסיונותיהרגליים""גררהבאירופהשהמנהיגותהעובדה

הממשלתיותהאג"חשלבתשואותועלייהסיכוןמנכסיכספיםביציאתתמכההיבשתמדינות

מדד~ני Jההרבעוובמהלךזמו_לאורךלממןשקשהרמה- 7%שללרמהעדספרדשל

ב-ירד · S&P-500השלהמניותמדדואילו-6.4%בירד MSCו ACשלהעולמיהמניות

3.3% . 

התגברותרקעעלהתקשורתמניותקריסתתופעתעמדההמקומיהשוקשללחולשתוברקע

אטרקטיביותחבילותעםהחדשיםהמפעיליםשלכניסתםהסלולרי.בתחוםבעיקרהתחרות

חברותשלהפיננסיתלאיתנותהתחזיותעללרעהשהשפיעהמחירים"ל"מלחמתהובילו

שעריםירידות:רשמוהאחזקהחברותמניותגםהתקשורתלחברותבנוסףבענף.הפועלות

בשוקלתיקוניםגבוההרגישותבעלותגבוהמינוףעםבחברותשמדוברמשוםוזאתחדות

המניות.

צמודותהממשלתיותהאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-מדדצמודותממשלתיות nאג"

בשיעורכיאםההשקעהטווחיבכלביטוילידיבאוהעליות . 1.3%שלנומינליבשיעורהמדד
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הצורךוהעדירהאינפלציהבקצבההתמתנותעקבבעיקרזאת,השקלי.במקטעמאשרמתון

מחירים.עלייתמפניהגנההמספקיםפיננסיםבמכשירים

צמודות 1הל>הממשלתיותאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלתיות nאג"

הייתהבשחריםהעלייה .-0.4%בעלווהגילונים-2.7%בעלוהשחרים . 2.3%שלבשיעור

שביןשהשיי~ובההערכותרקעעל .) 2.8% (והבינוניים ) 3.7% (הארוכיםבטווחיםבעיקר

בנקאתיובילובעולםהאנרגיהמחיריוקריסתהאינפלציהבסביבתהירידהבמשק,ההאטה

הריבית.הפחתותשללמהלךישראל

במקביל,בתשואות.ובעלייהשעריםבירידותהתאפיינההנסקרתהתקופה-קונצרני nאג"

החובאגרותמול 40והתל-בונד 20התל-בונדמדדישל ) SPREAD (התשואותמרווח

מדדה. .Yבהתאג ,-3.08%ו %3.1עלבסופוועמדהשניהרבעוןבמהלךהתרחבהממשלתיות

-0.6%בירדהשקליהתל-בונדומדד-2.7%בירדמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרות

תקופהבמהלןי-0.9%בירד 20התל-בונדמדדבונד:התלמדדיברמתתקופה.באותה

הסקטורגייסהשניברבעון . 1.2%שליותרחדבשיעורירד 40התל-בונדומדדהנסקרת,

ושלהראשוןהרבעוןלעומת 1 0.8%שלירידהש"ח,מיליארד 1 0.6אג"חבאמצעותהעסקי

אשתקד.המקביללרבעוןביחס 12%

הגספייסהךוחותתארירראחרכוכשקגרגריותהתפתחויותו.

 30106/12מתאריךהתקופהעבור 2012בשנתהשנילרבעוןהדוחותפרסוםלאחראירועים

 : 08/08/12ועד

 ECBה-כיהצהיר ) ECB (האירופיהמרכזיהבנקנגידהנסקרתהתקופהבמהלךבאירופה,

הולנדצרפתונשיאמרקלהקנצלריתגםלדבריו,בהמשךהאירו.גושעללשמורכדיהכליעשה

בשוקתן Iלהתערבושהציבהתנאיםהאירו.לגושלדאוגמחויבותםעלמשותפתבהודעהחזרו

קרנותדרוךהאג"חרכישותשלהתניהכללוהבעייתיותהמדינותשלהממשלתיותהאג"ח

סיועב:קתלהגישכלכליתלתמיכההנזקקותהמדינותשלחיובובנוסף, ) EFSFו- ESM (הסיוע

המדיניותבניהולהאירופיהאיחודלהןשיציבהתנאיםאתלקבלמצידןוהתחייבותרשמי

הפיסקאלית.

נמוךאך ) 1.4% (מהצפיבמעט,גבוה-1.5%בהשניברבעוןצמחהאמריקאיהתוצרבארה"ב,

הצריכההיחלשותהיהבצמיחהלירידההעיקריהגורם .) 2% (הראשוןברבעוןמהצמיחה

תרומה(עםהראשוןברבעון 2.4%לעומתבלבד) 1.1 %(ותרמה-1.5%בגדלהאשרהפרטית

בלב,ד 6.1 %-בגדלאשרהקבועותההשקעותבסעיףגםהאטהנרשמהבנוסף .) 1.9%של

הראשון.ברבעון 9.8%לעומת
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אתלהגדילע"מתקציבייםוקיצוציםמיסיםהעלאותשלשורהעלהממשלההודיעהבישראל,

מסהמע"מ,שלהעלאהביניהם: ,-2013בהתקציביהגירעוןאתולהקטיןהמדינההכנסות

הממשלה.משרדיברוברוחביוקיצוץמעסיקיםומסהכנסה

.כהוצאותנוספיםקיצוציםלבצעצורךעדייןיש 3%שלגירעוןביעדלעמודמנתשעללצייןחשוב

(המלצותעליהקיבלהשהממשלהההתחייבויותשורתעקבבעיקרהבאה,בשנההממשלה

האחרונות).השנתייםבמהלךשנחתמוהשכרוהסכמיטרכטנברגועדת

אתנ,לות Iלהלהחלטהובעיקרבמשקהצפויההאינפלציהעלהשפעהגםישהחדשותלגזירות

צפוייםהממשלהצעדיהכל,בסךוהמכוניות.הבירההסיגריות,במיסויולשינויים-1%בהמע"מ

לאולכןפעמיתחדהינהזותרומהכיאםהקרובההשנהבמהלךלאינפלציה-0.7%כלתרום

 .ישראלבנקשלהריביתהחלטותעללהשפיעצפויה

תשנתשרתשניכרכעו,תקופתשרתתשקעותפעירות . 4

כללימסלולמשפטנים

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע'ייהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

ונמכרו ri!lמיליוני 3.7כ-שלבהיקףבארץמניותנרכשוהפעילותבמסגרתהרבעון,במהלך

 ri!Iמ' 7.9כ-שלבהיקףבחו"לסלתעודותנרכשוכןכמו . ri!Iמ' 7כ-שלבהיקףבארץמניות

'!מחקות 1סלתעודותנמכרובנוסף, . ri!Iמ'-0.6כשלבהיקףבחו"לסלותעודותמניותונמכרו

 . ri!Iמ' 1.5כ-שלבהיקףבארץאג"חמדדי

 ri!Iמ'-5.9כשלבהיקףצמודותקונצרניותחובאיגרותנרכשוהקונצרני,פעילותבמסגרת

קונצרניותחובאיגרותנרכשוכןכמו . ri!Iמ' 2.7כ-שלבהיקףצמודותקונצרניותאג"חונמכרו

 . ri!Iמ'-2 (שלבהיקףשקליות

מ' 10.8כ-שלבהיקףשקליותממשלתיותאג"חנרכשוהממשלתיבאפיקהפעילותבמסגרת

ri!I . 

מניותללאמשפטנים

לתיות. II!\ממחובלאגרותגבוההחשיפהרמתעללשמורהקרןהמשיכההרבעון,במהלך

במסלול.העמיתיםומשיכותלהפקדותבהתאםמק"מיםנרכשוזופעילותבמסגרת

מניותמסלולמשפטנים

הממוצעתהחשיפהזו,בשנהלמניות.גבוההחשיפהרמתעלהקרןשמרההרבעון,במהלך

ומטרתוהעמיתיםומשיכותהפקדותעםבתיאוםנעשהזהמהלך . 80%כ-עלעמדהלמניות

המניות.לאפיקזהחשיפהשיעורלשמר
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כדןחןתןשינןייסנתןניס . 5

החברה:שלהכוללהרווחעלהדוחתמציתלהלן

ביוני 30ביוםשהסתיימוחודשים-6ל
2012 2011 

ש"חאלפי

מבוקרבלתי

הכנסות

 925 877הגמלמקופתניהולדמי

הוצאות

תפעוליותהוצאות

וכלליותהנהלה

ההוצאותכלסך

273 
604 
877 

274 
651 
925 

נקירווח

b . חקיקתןתןראןתטתןתייסשינןייס

שפורסמו:מוסדייםגופיםחוזריא.

 ) 4.7.2012 (מוסדייסגופיםכלהחליםהשקעהכלליבדבר 2012-9-9מוסדייםגופיםחוזר . 1

השקעהכללילענייומפורטותהוראותלקבועהיאהחוזרמטרתהדוח):תקופתלאחר(פורסם

מינוינה, Jהשקמשיעוריחריגה(לרבות:הגמלקופותידיעלההשקעותלניהולהקשוריםבנושאים

מדד,מחקהמתמחההשקעהמסלולמתמחה,השקעהמסלולמוסדי,גוףידיעלדירקטור

(גםהלוואותמתןשותפות,שאינותאגידבאמצעותבמקרקעיןבזכותהשקעהבשותפות,השקעה

והחזקתשליטהקשור,בצדהשקעהבאמצעותו,אוקשורצדעםעסקהלעמיתים),הלוואות

וכיוצ"ב).שליטהאמצעי

החלים iהשקען(כלליגמל)(קופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחתקנותבעקבותפורסםזהחוזר

בענייניםהוראותלקבועהממונההוסמךשבהןלהלן)(ראו-2012התשע"במוסדיים),גופיםעל

(ושתנים.שוקלתנאימוסדייםגופיםעלהחלותמהמגבלותחלקהתאמתלאפשרכדישונים,

 . 7.7.2012ביוםהחוזרהוראותשלתחילתן
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 :) 25.6.2012 (הפנסיוניהחיסכוןבמכשיריניהולדמיבדבר 2012-9-8מוסדייםגופיםחוזר . 2

הניהולדכןימשיעורהנמוךניהולדמישיעורלעמיתלהציערשאייהיהמוסדישגוףקובעהחוזר

אושנתייםשלתקופהבמהלךתקפהתהיההאמורהשההצעהובלבדדין,לפיהקבועהמרבי

יהיהמוסדישגוףלכךכלליםנקבעוהמוצע.בשיעורהניהולדמילהיגבותהחלושבומהיוםיותר

השקיפותהגברתבדברהוראותנקבעוכןשנקבעו.לסייגיםבכפוףהניהולדמיאתלהעלותרשאי

 . 2013בינואר 1ביוםהחוזרשלתחילתוניהול.דמישינויבעת

בגופיממשרהנושאיעלההוןשוקעללממונהדיווחבדבר 2012-9-7מוסדייםגופיםחוזר . 3

נושאידיוווחלקליטתחדשהאינטרנטיתמערכתפיתחהאוצרמשרד :) 13.6.2012 (המוסדיימ

ולאזומערכתבאמצעותרקדיווחיםיתקבלו 2012ביולי 1מיוםוהחלהמוסדייםבגופיםמשרה

-2006גמלחוזרתוקןזאתלאורבוטל). 2006-2-4גמללחוזרגו(נספחהאקסלקבציבאמצעות

התפקידיםמבעליאחדכלמעתהיהיואודותםלדווחשנדרשהתפקידיםשבעליכך 2-4

ורבעוני.שוטףבאופןהנתוניםאתלעדכןשישנקבעכןמשרה.נושאיבמערכתהמפורטים

מרכזיתפנסיוניתסליקהבמערכתשימושחובתבדבר 2012-9-6מוסדייםגופיםחוזר . 4

בחוזרנקבעהמרכזית.הסליקהלמערכתלהתחברמוסדייםגופיםמחייבהחוזר :) 22.3.2012 (

שימושודמיהתחברותבעלויותישאובמערכתהמשתמשיםרישיוןבעלאומוסדיגוףכלכי

הסליקהמערכתבאמצעותשיבוצעוהפעולותאתמפרטהחוזרהממונה,שיקבעלכלליםבהתאם

התחברותועלויותהסליקהלמערכתהתחברותלחובתהקשורותההוראותהמרכזית.הפנסיונית

ב:אמצעותשיבוצעולפעולותהקשורותמההוראותחלקהחוזר.פרסוםמיוםיחולושימושודמי

החלו'/אוהפעולותאותןאתלבצעיתאפשרשבובמועדהחללתוקףיכנסוהסליקהמערכת

הממונה.שיפרסםכפיכספיםלסליקתהנלווהמידעסליקתתתאפשרשבובמועד

וגילויימ,דוחותהצהרות,-כספידיווחעלפנימיתבקרהבדבר 2012-9-5מוסדייםגופיםחוזר . 5

החוזרמטרת :) 14.3.2012 (תיקונימ-כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהואחריות

העוקבתהשנהשלביוני 15מיוםיאוחרלאיוגשהנהלהשדוחכךניסוחתיקוניעללהודיעהיא

בנוגעהפנימותהבקרהעלההנהלההצהרותלצרףמוסדייםגופיםעלוכיבאפריל) 30(במקום

בדצמבר 31(במקום 2013בדצמבר 31ביוםהמסתיימתהדיווחמתקופתהחללעמיתלדוח

פרסומו.ביוםלתוקףנכנסוהחוזרהוראות .) 2012

 :) 28.2.2012 (עסקאותביצועבשלישירותהוצאותבדבר 2012-9-4מוסדייםגופיםחוזר . 6

ישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנותנלוותהוראותמכילהחוזר

כלליםליצורמנתעלסל,בתעודותלהשקעההנוגעבכל ,-2011התשע"אעסקאות),ביצועבשל
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הדמיוןבשולסל,בתעודותהשקעהלביןנאמנותבקרנותהשקעהביןהאפשר,ככלאחידים,

שלניהולןבעדהמשולמותלהוצאותמתייחסותההוראותכן,כמואלו.מכשיריםשניביןשקיים

השקעותלוועדתדיווחיםולמתןמשכנתאותמתןבעדהמשולמותלהוצאותתובענות,אותביעות

-1מההךזללתוקףנכנסוהחוזרהוראותעסקאות.ביצועבשלישירותהוצאותתשלוםאודות

 . 2012למארס

הכספיימבדיווחימהנדרשהגילוימבנהבדברהנחיותהקובע 2012-9-3מוסדייםגופיםחוזר . 7

הדיווחיםאתלעדכןהיאהחוזרמטרת :) 21.2.12 (פנסיהוקרנותגמלקופותשלהשנתיימ

האחרוןבעשור·שחלוהרביםהשינוייםלאורהפנסיה,וקרנותהגמלקופותשלהשנתייםהכספיים

בחירתבעתכליויהוולמשתמשיותרושקופיםברוריםשיהיומנתועלהפנסיוניהחיסכוןבשוק

לחוזרו Sשצור(הנספחיםלפייערכו 2012לשנתהכספייםהדיווחיםכיקובעהחוזרגמל.קופת

מהדיווחיםהחלזהחוזרהוראותשלתחילתןכספי).דו"ח-בןנספחהנהלה,סקירת-אן(נספח

 . 2012לשנתהכספיים

החוזרמטרות :) 5.2.2012 (ומוטבימעמיתימאיתורנוהלבדבר 2012-9-1מוסדייםגופיםחוזר . 8

מוטביםלאיתורנותק,עימםשהקשרעמיתיםלאיתורבקופותוישיםאפקטיבימנגנוןליצורהיא

המחויבותהפעולותאתקובעהחוזרזכאים.הםלהםהכספיםעלויידועםעמיתשלמותולאחר

מוסדיים iרהגופיםחיובעמיתים,אודותנתוניםלעדכוןפעולותשנפטרו,ומוטביםעמיתיםלאיתור

עללקופהשנודעלאחרמוטביםלאיתורנוהלנותק,עימםשהקשרעמיתיםלאיתורנוהללקבוע

שהקשרעמיתיםשלכספיםשלקיומםבדברהכלליהאפוטרופוסליידועכלליםעמית,פטירת

דיווחונוהלתיעודהקופה,על-ידישיינקטושוטפותפעולותשנפטרו,עמיתיםושלנותקעמם

 . 1.1.2013ביוםהחוזרהוראותתחילתלממונה.תקופתי

שפורסמו:גמלקופותחוזריב.

השקעהמסלוליולמיזוגגמלקופותלמיזוגבקשההגשתבדבר 2012-2-1גמלקופותחוזר

אישורלקבלתהבקשההגשתדרךאתלהסדירהיאהחוזרמטרת :) 5.2.2012 (הממונהלאישור

יידועוכןמיזוג,בדברהמתמזגתהקופהעמיתייידועאופןגמל,קופותמיזוגלתכניתהממונה

שלנזיזוגעל:יחולהחוזרהשקעה.מסלוליביןמיזוגבדברהמתמזגהשקעהבמסלולעמיתים

בקשותעליחלהחוזרהמחויבים.בשינוייםגמל,בקופותהשקעהמסלולישלמיזוגגמל,קופות

 .) 5.2.12 (פרסומוממועדהחללממונהשהוגשו

שפורסמו:ויועצימסוכנימחוזריג.

החוזר,מטרת :) 3.4.2012 (ממוחשבתגרפיתחתימהבדבר 2012-10-2ויועציםסוכניםחוזר . 1

העברתזמניאתלקצרמוסדי,גוףאלרישיוןמבעלהמסמכיםהעברתאופואתולייעללשפר

רישיון:ל Vבכןקובעהחוזרהעמית.בזכויותלפגועמבליוהכלהשירות,אתולשפרהמסמכים
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עסקה, 11מביצוכחלקמסמכיםעללקוחהחתמתלשםממוחשבתגרפיתבחתימההמשתמש

פרסומו.ביום-החוזרשלתחילתובחוזר.המפורטותההוראותאחרימלא

קובעהחוזר :) 22.3.2012 (רישיוולבעליכוחייפויבדבר 2012-10-1ויועציםסוכניםחוזר . 2

מידעלקבלרישיוןבעלשלכוחואתלייפותלקוחיוכלבאמצעותוכוח,ייפוילטופסאחידמבנה

שיווקאוייעוץבמסגרתבשמובקשותלהעביראומוסדיבגוףעבורוהמנוהלפנסיונימוצראודות

 . 20 " 13לינואר 1הביוםזהחוזרשלתחילתומתמשך.פנסיונישיווקאוייעוץלרבותפנסיוני,

שפורסמו:ותקנותחקיקהד.

מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחתקנות . 1

 . 7.7.2012ביוםלתוקףנכנסווהן 7.6.2012ביוםברשומותפורסמוהתקנות :-2012התשע"ב

כספילרב:ותהמוסדיים,הגופיםכלעלהחליםהשקעהלכלליאחידהמסגרתקובעותהתקנות

נוסטרו.

לביןפנסיהקרנותועלגמלקופותנכסיעלשחלוהשקעהכלליביןההבחנותבוטלוזובמסגרת

כדים, Iמ Iהקייההשקעהמכלליחלקשונוכן .ברווחיםשמשתתפותפוליסותכספיעלשחלואלו

הוסרובתקנות .בפרטמוסדייםמשקיעיםולפעילותבכללההוןשוקפעילותלדרכילהתאימם

בגופיםהשקעהועדותמעורבותוהוגברההכנסהמסבתקנותשהתקיימוכמותיותמגבלות

פעילותגמישותאתלהגבירכדיכן,כמובפרט.בהןחיצונייםנציגיםומעורבותככללמוסדיים

בתקנותקבועותשהיומההוראותחלקהועברומשתנים,שוקלמצביבהתאמהמוסדיים,גופים

עלשיחולולמגבלותמתייחסותהתקנותבנוסף,הממונה.להוראותהביטוחובתקנותהכנסהמס

הבעלותבמבנהשחלהשינויבשלאליהם,הקשוריםתאגידיםלביןמוסדייםגופיםביןעסקאות

פעילויות.שלרחבמגווןבעליפיננסיםלתאגידיםהגופיםשלהפיכתםובשלמוסדייםגופיםשל

 33 , 30,32סעיפיםלרבותקודמותהוראותתוקנוו/אובוטלוהתקנותהתקנתבעקבותכייצוין

קופותל Iולניהלאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותא'-58וכ 41הב, 41 ,)א(ה 41 , 15ד 41עדא 41

 .-1964התשכ"דגמל),

התשע"ב-ומוטבים),עמיתים(איתורגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות . 2

שעלהפעולותאתמפרטותהתקנות . 30.1.2012ביוםברשומותפורסמוהתקנות : 2012

קובעותהתקנותהאוכלוסין.מרשםבאמצעותהעמיתשלהזיהויפרטיעדכוןלצורךליזוםהקופה

קשר,לאישפנייהזהובכללנותקעמםשהקשרעמיתיםלאיתורבפעולותלנקוטהקופהעלכי

בלוחותעמידהתוךוזאתהעמיתיםשלהיציגהגוףואצלהמעסיקאצלמידע,במאגריחיפוש

לקופהידועהשזהותםמוטביםלאיתורהנדרשותהפעולותאתהתקנותמפרטותכן,כמוזמנים.

פעולותלביצועהזמניםלוחותואתלקופהידועהאינהשזהותםלעמיתיםביחסהפעולותואת

זיהויפרטיעדכוןבדברההוראותתחילת . 1.1.2013ביוםהתקנותשלתחילתוהאיתור.
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יוםשלאחרהרבעוןסוףעדהאוכלוסיןלמרשםלפנותהקופה(על 30.7.11ביוםהעמיתים

התחילה).

בעקבות :-2012התשע"ב(תיקון),גמל)קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות . 3

ד 38תקנהאתהתיקוןמבטלבעניין,חוזרופרסוםומוטביםעמיתיםאיתורתקנותהתקנת

ביוםהתיקוןתחילתלמוטבים.הודעהומתןעמיתיםאיתורשעניינןהכנסהמסבתקנות

1.1.2013 . 

ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות . 4

עלה(~יקוחבתקנותהשעההוראתסעיףאתמאריךהתיקון :-2012התשע"בעסקאות)(תיקון)

ליוםעד ,-2008התשס"חעסקאות)ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותים

29.2.2012 . 

בכנסת Lשהתקבוהחוק :-2011התשע"אחקיקה),(תיקוניההוןבשוקהאכיפההגברתחוק . 5

ואת 1981התשמ"א-(ביטוח),פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקאתמתקן 17.8.2011ביום

סמכויותהמעניקהחוק . 2005התשס"ה-גמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק

עיצומיםהטלתחקירות,ניהוללרבותבאוצר,ההוןשוקעללממונהרבותמנהליותאכיפה

אושיפויעלאיסורתוךההון,שוקבתחוםועובדיםמשרהנושאי-הנחיותמפריעלכספיים

לשםם, uהכספיהעיצומיםסכומיהגדלתהם:גמלקופותבחוקשבוצעוהשינוייםעיקריביטוח.

ההפרותחומרתשלודירוגסיווגהוספתאפקטיבי,הרתעהלמכשירהכספיהעיצוםהפיכת

עלהפיקוחחוקהוראותשלתחילתןההפרה.לחומרתהכספייםהעיצומיםסכומיוהתאמת

 .) 2012אוגוסט 17 (החוקשלפרסומומיוםשנהכספייםעיצומיםלענייןגמלקופותוחוקהביטוח

ברשומות.פרסומןעםלתוקףנכנסוהחוקהוראותיתר

I .כינייפזוכספייפזודוחותאישורזוריןכדכרגירויד

ביניים,הכספייםהדוחותאישורבהליךהעלבקרתעלמופקדבחברההכספיםמנהל . 1

 .בחברהעוצבואשרהבקרותבמסגרתפועלהכספיםמנהל

מאזן.כועדתמכהנתהביקורתועדת . 2

עו"דגםנכחוהועדהלחבריפרטמאזן,ועדתישיבתהתקיימהבאוגוסט 30בתאריך . 3

המבקר.החשבוןורואהפניםמבקרהכספים,מנהלעוזרהמשפטי,היועץממשרד

לאשרלדירקטוריוןהמליצההועדהלדירקטוריון.והוגשובדוחותיושמוהועדההמלצות . 4

הכספיים.הדוחותאת
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I .ונזוליזנלכקרותגילויזו

הצהרות,כספי-דיווחעלפנימית"בקרה 2010-9-7מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2010בשנת

להצהירהמאפשרמסודרהליךוקיימההחוזרלהוראותבהתאםפעלההחברהוגילויים".דוחות

בחברה.הפנימיתהבקרהעל

התיעודבשלביוכוהמהותיים,העסקייםוהתהליכיםהחשבונותלזיהויהחברהמפעילותכחלק

הפועלים)(בנקהמתפעלמהגוףלקבלישכישערכהבתיעודהחברהציינההסיכונים,והערכת

נוחותמכתביהקופה,שלהעבודהליבתאתלמעשההמבצעים(פסגות),ההשקעותוממנהל

יכולהאינהוהיאמאחרהאמורים,הדוחותלהפקתבקשראצלםהמבוצעותלבקרותהמתייחסים

ולהעריךהחיצונייםהמתפעליםאצלהמתבצעיםהמורכביםלתהליכיםמפורטתיעודלבצעבפועל

ומהימו.יעילבאופוהקיימיםהפעריםוניתוחהבקרותיעילותמידתאת

בדיווחיםהתומכיםהתהליכיםעלמבדקיםבוצעו 2011בשנתבחוזר,שנקבעוכפיהמתוכנופיעל

פרסוםלמועדעדבבקרותוהתאמותשיפוריםובוצעוהכספייםמהדוחותהנגזריםהכספיים

הבקרות.אפקטיביותאתלהעריךהמאפשרבאופו 2011לשנתהכספייםהדוחות

אפקטיביותובחינתגמלקופותבתפעולהבקרותישוםעלדוחהתקבל 2012למרץ 14בתאריך

רוויחמשרדשלדעתחוותכללהדוחהפועלים.מבנקו) SAE N.ס TYPE 3402(ווהבקרות

KPMG ליוםהבקרותאפקטיביותוהערכתהמיוחסותהבקרותהבקרה,ליעדיחייקיוסומך

ל-ועד 1/1/2011שביובתקופההייתההבקרותאפקטיביותבחינתכיצויועוד . 31/12/2011

31/12/2011 . 

גמלקופותבתפעולהבקרותואפקטיביותישוםעלדוחהתקבל 2012בפברואר 15בתאריך

האפטזיו BDOרו"חמשרדשלדעתחוותכללהדוחמפסגות.ו) SAE N.ס TYPE 3402(וו

לועד 1/1/2011שביובתקופההבקרותואפקטיביותעיצובוהבקרות,לתיאורשהתייחסה

31/12/2011 . 

המנהלתהחברהכיוחיסכווביטוחההוושוקלאגףהחברהדיווחה 2012ביוני 12בתאריך

הנגזריםהכספייםהדיווחיםעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכה

גופיםבחוזרכמפורטבהיקפה,בהתחשבזאת , 2011בדצמבר 31ליוםהכספייםמהדוחות

זו,הערכהעלבהתבססוגילויים.דוחותהצהרות-כספידיווחעלפנימיתבקרהלענייומוסדיים

הדיווחיםעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה , 2011בדצמבר 31ליוםכימאמינהההנהלה

אפקטיבית.הינההכספייםמהדוחותהנגזריםהכספיים
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הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכו,המנהלת,החברהשלהכספיםומנהלהמנכ"לבשיתוףהמנהלת,החברההנהלת

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזה,בדוחהמכוסההתקופה

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהחברהומנכ"להחברהיו"רזו,הערכהבסיסעלהמנהלת.

עלולדווחלסכםלעבד,לרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהלים

הדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברההמידע

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבע

כספידיווחעלפנימיתבקרה

שלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2012ביוני 30ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך

מהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברה

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעל
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 ) Certification (רההצה

כי:מצהירשגב,יורםאני,

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 30106/2012ביוםשהסתייםלרבעון

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידייעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספיי(]שהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעבד,לרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווח,עלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש
) 

זי.:כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין
/,"" " 

1 ; 
~ I 30 ,2012באוגוסט 

שגביורס \'

מנכ"ל

תאריך
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 ) Certification (רההצה

כי:מצהירראובו,סוויריאני,

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 30106/2012ביוםשהסתייםלרבעון

עובדה ל!\ Jמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספיים,הדוחותידיעתיעלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםיזייעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעב,דלרשו(],המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2012באוגוסט, 30
ראובוסוויריתאריך

כספיםמנהל
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

ביניימכספייםדוחות

 2012ביוני 30ליומ

מבוקרים)(בלתי



בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

 2012ביובי 30ליוםבינייםכספייםדוחות
מבוקרים)(בלתי

הענייניםתוכו

עמוד

 22החשבוןרואושלסקורהדוח

 23-25הצהרות

 26בונווםהכספוהמצבעלדוחותתמצות

 27הכוללהרווחעלבונווםדוחותתמצות

 28-31בונווםהכספייםלדוחותבאורים



ושותיששתדאל,בוק,אבדו

חשבוזרואד

. EL & co ןA VA YO, BOCK, SAST 
). SR (ןC ACCOUNTANTS ןED PUBL ןF ןCERT I 

 Avayo Jacky, cpaרו"חניק',אב·ו
 Bock Eitan, cpaרו"חא·תז,בוק

 Sastiel Nir, cpaרו"חנ'ר,ששת'אר
 Tsatskin Anna, cpaרו"חאנה,צאצק'ן

 Ilan Miclן al, cpaרו"חמ'כר,א'לן

שלהמניותלבעליהמבקריםהחשבוורואישלסקירהדוח

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה

מבוא

-(להלןבע"כולמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

הדוחותתמציתואת 2012ביוני 30ליוםבינייםהכספיהמצבעלהדוחתמציתאתהכוללייהחברה"),

הדירקטורייוןתאריך,באותושהסתיימוחודשיםושלושהשישהשללתקופותהכוללהרווחעלביניים

ומי jבינליXחשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראיםוההנהלה

IAS34 וחסכוןביטוחההון,שוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאםביניים"לתקופותכספייידיווח. 

 .סקירתנועלבהתבססזובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו

הסקידההיקף

כסופימידעשל"סקירהבישראלחשבוורואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

לתקופותכספימידעשל.סקירההישות"שלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

לי iנרוכויישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתביניים

הנערכ:תביקורתכואשרניכרתבמידהבהיקפהכוצוכוצמתהינהסקירהואחרים,אנליטייםסקירה

לכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאם

~ת Jדחוותמחוויםאנואיןלכך,בהתאםבביקורת,מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהעניינים

ביקורת.של

מסקנה

ערוךאינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס

ביניים"לתקופותכספייידיווח IAS34בינלאומיחשבונאותלתקן,בהתאםהמהותיותהבחינותמכל

 .וחסכון,ביטוחההוןשוקאגףשלהגילוילדרישותבהתאםו

רב,בכבדו

JL נ;.\ J 'בו;~ 
ושות'ששגיאלבוק,אביו,

חשבוןרואי

 2012באןגןסט 30 1ירושלים

 02-6517729פקס. 02-6540040 .טל 95483מיקוד 22הדפוסביתרח'ירושלים

02-6517729 . 02-6540040 fax ו.em 22 beit hadfus st. te וJerusa 
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il ס.ffice@abs-cpa.c ס: E-mail 



דירקטוריוןיו"רהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם

כי:מצהירהמצא-רום,אסתיאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

נ"מ Jבלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1

הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2012שנתשלהשנילרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2

ניתנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא
בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון
בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

שלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיתכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

ולדירקטוו-יוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5

ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)
ם, Iלרש.החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית
כספי;מידעולדווחלסכםלעבד,

בנגליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2012באוגוסט, 30
מצא-רוםאסתיתאריך

הדירקטוריוןיו"ר
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החברהמנכ"להצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירשגב,יורםאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1

 .הדוחות)-להלןיחד(שניהם 2012לשנתהשנילרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
ניוזנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

-וח Tבהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון
בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

בקרותשלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4

ם Jלקביעןגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהלים
מו.באלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחת

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנו

ולדירקטוו-יוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5

ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקורהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)

לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית
כספי;מידעולדווחלסכםלעב,ד

ב(בליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

\' 

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 2012באוגוסט, 30
שגביורםתאריך

מנכ"ל
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הכספיםמנהלהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירסווירי,ראובןאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

נ"מ Jבלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1

הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2012לשנתהשנילרבעוןהחברה)-(להלן

מהווניתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
ניתנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

הפעולותותוצאותהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימים

בקרותשלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4

לקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהלים
מובאלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחת

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנו

ן I~י Iולדירקטוהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)

לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית

כספי;מידעולדווחלסכםלעבד,

בונ.ליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)

החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 C~--'/_~ 2012באוגוסט, 30

סוויריראובןתאריך

כספיםמנהל
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

ביוני 30ליום
 3 " 1ליום

בדצמבר

2011 2012 2011 
מבוק_במבוקרבלתי

ש"חאלפי

שוטףרכוש

מזומנים

מראשהוצאות

למשפטניםהשתלמותקרן

חייבים

322 386 380 
13 53 32 

109 
7 

-----~~~- 548 ____ .11~_ ---------

.......................... 
335 548 419 

קבוערכוש

הגכסיםכלסך

שוטפותהתחיבויות

לשלםהוצאות

מראשהכנסות

למשפטניםהשתלמותלקרןהתחייבות

אחריםזכאים

עצמיהוו

310 495 363 
13 53 32 
12 16 

8 
-~ 548 419 ---.------ --------- ---------

---.------ --------- ---------
---

עצמיוהווההתחייבויותכלסך 419 548 335

ביניים.הכספייםiדדוחות qנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
J 

f " 

 2012באוגוסט, 30
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

 Oרומצא-אסתיבג'

הדירקטוריוןיו"ר
שגב Oיור

מנכ"ל
סוויריראובורו"ח

כספיםמנהל

26 



בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

הכוללהרווחעלבינייטדוחותתמצית

לשנהחודשים-3לחודשים-6ל
שהסתייוז:השהסתיימושהסתיימו

ביוםביוםביום

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2012 2011 2012 2011 2011 

מבוקרימבוקרבלתי

ש"חאלפיביאור

הכנסות

 877 925 399 459 1,741הגמלמקופתניהולדמי

הוצאות

 542 136 136 274 273 6תפעוליותהוצאות

 1,199 323 263 651 604 7וכלליותהנהלה

 1,741 459 399 925 877ההוצאותכלסך
-------------

לתקופההכוללהרווח

----

ביניים.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםרים Iהבא
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

ביגייםהכספייםלדוחותבאורים

המדווחתהיישות- 1באור

כללי:א.

בע"מלמשפטניםההשתלמותקרןלניהולהחברה"משפטנים"-הגמלקופתשלהמנהלתהחברה
(להלן:מסלוליהשלושתעללמשפטניםההשתלמותקרןהגמלקופתאתמנהלת"החברה")(להלן:

"רווק(להלן:-2005התשס"אגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתה"הקופה")
הגמל").קופות
ישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקופה
עדמכוחושניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופההייתההקופההמשפטנים.ואיגוד

 . 2009שנתלתום
תפעולי.ומנהלכספיכנאמןלקופהמשמשבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקופהעמיתי

 ל.!\ Iאורגניזציה")-הר"(מחדשהארגוןהליך 1.1.2010ביוםהושלםגמלקופותחוקלהוראותבהתאם
אתוגםהקופהאתגםיחדיוהמכילהתאגידיתקופההחברההייתהההליךלהשלמתעדהחברה.
החברה.

המנהן~תהחברהביןורישומיתמשפטיתחשבונאית,הפרדהנעשתהמחדשהארגוןהליךבמסגרת

החברהבנוסף,הקופה.עמיתילטובתבנאמנותהמנהלתהחברהשםעלנרשמוהקופהונכסילקופה
הרהטרם(החברההתאגידיתהקופהשלההתחייבויותכלאתעצמהעלליטולהתחייבההמנהלת

 .שלישייםוצדדיםהקופהעמיתיכלפיאורגניזציה)
לחבי-ההמתאיםלתקנוןהחברהתקנוןותוקןהגמללקופתחדשתקנוןנערךמחדש,הארגוןבמסגרת
החברות.רשםידיעלאושרהמנהלתהחברהותקנוןהאוצרמשרדידיעלאושרוהתקנוניםהמנהלת.

השתנה.לאהחברהמספראולםהחברה,שלשמההשתנההמבניהשינויבמסגרתכייצוין,
לחבי-הנחשבתוהיא 2010ינוארמחודשהחלמהקופהמפוצלבאופןפעילותהאתהחלההחברה

ממשלתית.

 :ניהולדמיב.
ל.:ךאירווח.למטרותיהיולאנכסיהוכלהחברהפעילותמטרותיה,פיועלהחברהתקנוןפיעל

פועלשיקבעהמרבילשיעורובכפוףבפועלהוצאותיהפיעלניהולבדמיהקופהאתתחייבהחברה

הדין.הוראות

המזומנים,תזרימיעלודוחותהעצמיבהוןהשינוייםעלדוחותעלמידעניתןלאהכספייםבדוחותג.
וכלרווחלמטרותלאשהינההחברהשלהשונההפעילותאופיבשלזה,למידעמשמעותבהעדר

בקופה.העמיתיםלחשבונותנזקפותוהוצאותיההכנסותיה
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

הכספייםהדוחותעריכתבסיס- 2באור

בינלאומייםכספידיווחבתקניעמידהעלהצהרהא.

ואינהבינייםלתקופותכספידיווחן, AS 34ל-בהתאםנערכההבינייםהכספייםהדוחותתמצית

מלאים.שנתייםכספייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת

באוגוכ)ט, 30ביוםהחברהדירקטוריוןודיעללפרסוםאושרההבינייםהכספייםהדוחותתמצית

2012 . 

דעתושיקולבאומדניםשימושב.

דעתבשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשתן, FRSל-בהתאםהכספייםהדוחותתמציתבעריכת
והתחייבויות,נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,
אלה.מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנסות

הממשלתיותהחברותרשותהוראותלפינדרשיםפרטים- 3באור

 . Iillמיליוני 401כ-הוא 2012ביוני 30ליוםבנאמנותהמנוהליםהנכסיםהיקף

אלה.לדוחותמצורפיםההשתלמותקרושלהכספייםהדוחות

קשוריםצדדים- 4באור

קשור.צדמהוותישראלומדינתההסתדרות)(להלןהמשפטניםאיגודהחדשה-העובדיםהסתדרותא.

שכרה.מעלות-75%לבתמורהוזאתההסתדרותע"ילחברהמושאלתהקרןמזכירתב.
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ביגייםהכספייםלדוחותבאורים

תלויותהתחייבויות- 5באור

בנסיב:ותהחברהעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוקא.

כס(~יםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמבעידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטו

המשפטים.יועציהבאמצעותהשארביןבפיגורחובותגביתלעניןבחוקכנדרשפועלתהחברהלקופה.

תלויות.תביעותאיןהמנהלתהחברהכנגדהדוחותאישורלמועדב.

שלבהעברהאובמשיכהאיחורבשלפיצוילענייןעקרוניתהכרעהניתנה 2011למרץ 15ה-ביוםג.
-ההכרעה'י). "(להלןהשקעהמסלוליביןאוגמלקופותביןכספים

החוקבהוראותשנקבעוהזמניםללוחותבהתאםההכרעהליישוםבעודהתוכניתגיבשההחברה
בדוחותיהוביצעהאליהשהועברוהפיצוידרישותנכונותאתבחנההחברהיישומה.אתוסיימה

אפריל.בתחילתבפועלשולמוהפיצויסכומיש"ח.אלפי 5שלבסךהפרשה 2011לשנתהכספיים

תפעוליותהוצאות- 6באור

המתפעללבנקתפעולדמי

השקעותמנהלניהולדמי

לשנה
שהסתיימהשהסתיימוחודשים-3לשהסתיימוחודשים-6ל

ביוםביוםביום

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2012 2011 2012 2011 2011 
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

202 203 100 101 401 
71 71 36 35 141 

273 274 136 136 542 
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בינייםהכספייםלדוחותבאורים

וכלליותהנהלה- 7באור

לשנה

שהסתיימה שהסתיימוחודשים-3ל שהסתיימוחודשים-6ל

ביום ביום ביום

בדצמבר 31 ביוני 30 ביוני 30

2011 2011 2012 2011 2012 
מבוקר מבוקרבלתי

ש"חאלפי

להסתדרותהוצאותהחזר 75 85 28 44 160

דירקטוריםביטוח 36 63 18 31 122

דירקטוריםגמול 33 29 11 25 52

חשבונותביקורת 61 53 25 31 130

פניםמבקר 74 50 31 25 128

כספיםמנהל 89 62 45 31 157

משפטיייעוץ 70 109 35 33 178

השקעותייעוץ 36 33 18 17 74

עקרוניותהכרעותחוזרבגיופיצוי 4 ) 1 ( 5

סיכוניםניהול 24 24 12 12 47

סוקסהוצאות 27 14 2

מידעטכנולוגייתניהול 15

אינטרנטתחזוקת 15 30 8 12 46

ואגרותמשרדיות 37 58 17 38 71

דוחותמשלוח 16 8 8 2 23

והשתלמויותכנסים 15 15 7 5 4

אחרות 4 5 1 3

1,199 323 263 651 604 
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