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I .נייניסאsחוכנזויתחחנוזושרכלרייסיכא

גייי "

אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמה"הקרן")(להלן:בע"מלמשפטניםהשתלמותקרן

המשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971

הכולליםתפעולשירותילקרןמעניקבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקרועמיתי

הדירקטוריוןהחברה,הוראותהחברה,תקנוןלפיהעמיתיםוחשבונותהקרןחשבונותניהול

דין.כללהוראותובכפוףוהוועדות,

 , 2005-התשס"הגמל),(קופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוק )ו( 86לסעיףבהתאם

בנאמנותתנוהללתוקף,האמורהחוקכניסתערבכתאגידשהתאגדהגמלקופתכינקבע

תאגיד.עודתהיהולאמנהלתחברהבידי

כךבקרןמבנן-ארגונישינוי 31.12.2009ביוםהושלםלעיל,האמורהסעיףלהוראותבהתאם

השתלמותולקרןהשתלמותקרושלמנהלתלחברההחברהפוצלה 1.1.2010מיוםשהחל

ההון,שוקאגףעלהממונהלאישורבהתאםוזאתהמנהלת,החברהבידיבנאמנותשמנוהלת

הדין.לדרישותובהתאםוחסכווביטחון

הטנהיתהחגרהשיהטניןתגעריפירן\? , 2

המניותבעל

ישראלמדינת

המניותמספר

א'ןהנהלהמניות

בןהנהלהמניות

הצבעהבזכויותאחוז

המשפטניםאיגוד

(*) 50% 

50% 

100% 

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתע"ינרכשההכרעהמנית )*(

הטנהיתהחגרהעיייהטנןהיןתיקןפןתשיש,האישןריtגו

לקופהלמים Iהמשכספיםעלחלהאישורלשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקופה

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאם

במקוםשיבואוהאמור,לחוק 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופות

הוא:המסלוליםאישורמספרהאמורות.התקנות

 292כללי-מסלול

 1454מנייתי-מסלול
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 1455מניות-ללאמםלול

לעת).מעת(מתחדש 2011בדצמבר 31ליוםעדהינוהגמלקופתאישורתוקף

I .זווכנזולתחחכרח·נניז\ול •.זוקופזו··שלחכספיחוכ~גתיאורנ.·

תוכנתלתתחגרתיךיעלתמנותליםתעמיתיםחשגונות'.מספר

 :-30.09.2011להעמיתיםחשבונותמספר

מס'מס'

םה"כחשבונותחשבונות

חשבונותעצמאייםשכיריםמסלול

 4,550 4,550כללימםלול
 23 23מנייתימםלול
 20 20מניותללאמסלול

 4,593 4,593מנוהליםחשבונותסה"כ

תמנתלתתחגרתיךיעלתמנותליםתנגסיםתיקף . 2

היקףהיקף

שיעורנכסיםנכסים

השינוי 12/2010 09/2011

אחוזיםש"חאלפימסלול

 3.79%- 399,867 384,717כללימםלול

 27.890/0- 2,227 1,606מנייתימסלול
 2.22% 4,728 4,833מניותללאמסלול

 3.85%- 406,822 391,156מנוהליםנגסיםסה"ג

תוכנתיתתחגרתשגניתויתקופתתשואתן,

שלבשיעורשליליתתשואה(ינואר-םפטמבר)הדוחבתקופתהשיגהכלליהמםלולא.

4.54% . 

שלבשיעורשליליתתשואהספטמבר)(יבואר-הדוחבתקופתהשיגהמבייתיהמםלולב.

% 16.11 . 

בשיעורחיוביתתשואהספטמבר)(יבואר-הדוחבתקופתהשיגמניותללאהמסלולג.

 . 2.01 %של
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I .ולנו.תחגןתעסקיזכ~גגiתוכנ

תחגר\ועסקיט~ג .ו

וסעופימזומניםכולליםנכסיהלמשפטנים.השתלמותקרןניהולמלבדאחרתפעילותאיןלחברה

לקרן.השירותיםלנותניהןהתחייבויותיהבלבד.חייבים

\וןןחגתקןפתטתןתייסאירןעיס . 2

(להלן: 2011שנתשלהשלישיברבעוןבבורסההסחיריםהערךניירותבמדדיהשינויים

כדלקמן:היוהנסקרת'י)"התקופה

 15.7%-הכלליהמניותמדד

 16.5%-מניותיתר

 12.9%- 100ת"אמדד

 11.9%- 25ת"אמדד

 9.1- %להמרהאג"חמדד

 0.8%כלליאג"חמדד

 0.0%לצרכןהמחיריםמדד

ובתוךהבנקאותמערכתאלהאירופיהחובמשברלהתפשטותהחששגברהנסקרתבתקופה

הצביעו CDSה-מרווחיביוון,ואיטליה.צרפתבארה"ב,גדוליםבנקיםשלהאשראידרוגהורדכך

הקרובה.בתקופהכברפירעוןלחדלותהסיכוייםשגברוכךעל

העולמיהסחרהתרחבותולהיקפיהעולמיתלצמיחהתחזיותיהאתעדכנההמטבעקרן

תחזיותיהאתהקרןהורידהכן,כמובהתאמה.-5.8%ל-6.7%ומ-4%ל-4.5%מ 2012לשנת

-2012להאירופיהמשקולצמיחת-1.8%ל-2.7%מ-2012להאמריקאיהמשקלצמיחת

 .-1.1%ל 1 .-7%מ

במשקהענפיםרובאתהקיפהלהתרחב,שהמשיכההמקומיתהכלכליתהפעילותבישראל

הגיעהאזרחיהעבודהכוחמתוךמועסקיםהבלתישיעורכאשרהתעסוקהבמצבשיפורונרשם

נרשמההמשולבבמדדהיסטוריים.במונחיםגםמאודנמוךשיעור ,-5.4%ליוליבחודש

במהלך 3.2%שלעלייהלאחרזאת,שנתיים).(במונחים 3.6%שלעלייהיולי-אוגוסטבחודשים

בשנתהגולמיהמקומיהתוצריעלההלמ"ס,שלההבזקאומדנילפי . 2011שלהשנתהרבעון
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לנפשהתוצר .-2009ב 0.8%שלועלייהאשתקד 4.8%שלעלייהלאחר-4.9%ב 2011

אשתקד.לנפשמהתוצר-3.00/0בגבוהיהיהקבועיםבמחירים

מדדלמשל,כךהצמיחה.בקצבמשמעותיתלהאטההטימניםהרבעוןבמהלךנמשכובארה"ב

ברבעוןנק' 55.3שללרמהביחסנק' 51.6שללרמהבספטמברירדהייצורלמגזרהרכשמנהלי

במהלךכאשרמדאיגהחולשהעללהצביעהמשיךהאמריקאיהעבודהשוקבנוסף,הראשון·

בלבדמשרותאלף 290שללתוטפתבדומהבלבד,משרותאלף 287למשקנוספוהרבעון

החובתקרתהעלאתאישוראתעיכבואשרלרפובליקניםהדמוקרטיםביןהויכוחיםהשני.ברבעון

והובילוהאחרון)ברגעאושרה(התוכניתאליההנלוויתהקיצוציםתוכניתאישורואתבארה"ב

ההחלטה . S&Pסוכנותידיעלבהיסטוריה)(לראשונהארה"בשלהמושלםהדירוגלהפחתת

ההחלטותמקבליאתהובילוהדירוגוהורדתבצמיחהההאטהשלילית.דירוגתחזיתגםכללה

הריביתאתיותירכיהודיעריזרבהפדרלבמשק.חדשותתמיכהתוכניותעללהכריזבארה"ב

אג"חלרכישתחדשהתוכניתהפדהוציאלכךבנוסף . 2013אמצעעדלפחותברמתההאפסית

להוציאינסהכיהודיעארה"בנשיאדולר.מיליארד 400שלבהיקףטווחארוכותממשלתיות

כתיבתלמועדנכוןאךדולרמיליארד 450שלבהיקףהעבודהבשוקתמיכהתוכניתלפועל

האמריקאים.והקונגרסהסנאטידיעלהתוכניתאושרהטרםאלושורות

הסכמהאמנם,איטליה.ובראשןהאירו,בגושחשובותלמדינותהתפשטהחובמשברבאירופה,

כזמניתהתבררהזואולםבשווקים,לרגיעההביאהיוליבמהלךליווןלסיועאירופאיתתוכניתעל

העלייהרקעעלחובואתלשרתוספרדאיטליהשליכולתןלגבישגברוהחששותבשלבלבד

אג"חעלהתשואותהקרוב.בעתידהחובמחזורליכולתבאשרהוודאותואיהאג"חעלבתשואות

 ,-6.3%ו 6.2%שלשיאלשיעוריאוגוסטבתחילתזינקושנים 1ל-סוספרדאיטליהממשלות

המשניבשוקוספרדאיטליהממשלותשלאג"חלרכוש ECBה-החלכךבעקבותבהתאמה.

הניבולאאלומאמציםאלושורותכתיבתמועדעדלמשבר.פתרונותלמצואמאמציםונעשו

פירות.

שעריםירידותהרבעוןבמהלךנרשמהבעולםהמוביליםהמניותבמדדילעיל,האמורכלרקעעל

ב-ירד eurס stס xx-600המדד ,-14.33%בירד S&Pה-מדדבתנודתיות.חדהועלייהחדות

 .-23.2%בירד MSCן EMה-ומדד 17.1 %

רקעעלזאת , 3%שללרמהאחוזברבעהריביתאתישראלבנקהורידהשלישיהרבעוןסיוםעם

הירידה ,)-0.1%בהמדדירדהעונתיות(בניכויהרבעוןבמהלךלצרכןהמחיריםבמדדשינויאי

הכלכליתבסביבהוההרעההמחיריםיעדשללמרכזומתחתאלנפלציונית Iהאבציפיות

שנרשםהפיחותלמרותהיעד,מרכזסביבלאינפלציההציפיותלהתבססותהרקעהעולמית.

הפנמתוכןוהמקומיתהעולמיתבצמיחהלהאטההציפיותהמשךהיההאחרונים,בשבועות
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המחאותבהשפעתשוניםשירותיםוספקיהשיווקרשתותידיעלהמחיריםהפחתתשלהתהליך

המחיה.יוקרנגדהחברתיות

הקו[צרניםוהאג"חהממשלתייםהאג"חבמדדיבעליותתמכולעילהמתוארותההתפתחויות

להלן:כמתוארהצמודיםהקונצרניםוהאג"חהמניותבשוקיובירידותהשקליים

צמודותהממשלתיותהאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-מדדצמודותממשלתיותאג"ח

 , 0.2%שלעליהנרשמהשנים) 0-2 (הקצריםבטווחים . 2.8%שלנומינליבשיעורהמדד

נרשמהשנים) 5-10 (הארוכיםובטווחים 1.6%שלעליהנרשמהשנים) 2-5 (הבינונייםבטווחים

 . 3.40/0שלעליה

צמודותהלאהממשלתיותאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלתיותאג"ח

לאורךהייתהב\:!!חריםהעליה .-0.4%בירדווהגילונים-4%בעלוהשחרים . 3.1 %שלבשיעור

 .-5.6%בעלווהארוכים-3.5%ב,הבינוניים-1.5%בעלוהקצריםכשהטווחיםהעקום,כל

ב-ערד 1 00ת"אומדד 11.9%שלבשיעורהנסקרתבתקופהירד 25ת"אמדד-המניותשוק

ב-הסתכםוהמיריםבמניותהממוצעהיומיהמחזורהסקטורים.בכלנרשמוהירידות . 12.9%

ונמוכההשנההשניברבעוןהממוצעהיומימהמחזור-4%בהנמוכהרמהש"ח,מיליארד 1.62

והמיריםבמניותההוןגיוסיכולה.הראשונההשנהבמחציתהממוצעהיומימהמחזור-16.5%ב

השני.הרבעוןלנתוניביחס 51 %שלירידהש"ח,מיליארד-1.19בהשלישיברבעוןהסתכמו

גייסוואשרהשני,ברבעוןשנערכולציבורראשונותהנפקותמספרידיעלמוסברתהירידה

ושראל.אפריקהחברתשלזכויותהנפקתידיעלגםכמןאנרג'יקס)רכב,(קרסוגבוהיםסכומים

במקביל,המשקיעים.שלהסיכוןבשנאתבעלייההתאפיינההנסקרתהתקופה-קונצרניאג"ח

החובאגרותמול 40והתל-בונד 20התל-בונדמדדישל ) Spread (התשואותמרווח

בהתאמה. ,-2.49%ו 2.27%עלבסופוועמדהשלישיהרבעוןבמהלךהתרחבהממשלתיות

-2.9%בעלההשקליהתל-בונדומדד-2.9%בירדמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרותמדד

בתקופה-1.6%ב 40התל-בונדמדדירדהמדד,צמודיבונדהתלמדדימקרבתקופה.באותה

גייסהשנהשלהשלישיברבעון . 0.80/0שלבשיעורירד 20התל-בונדמדדבעודהנסקרת,

ושלהשנילרבעוןביחס 17.3%שלירידהש"ח,מיליארד 9.95אג"חבאמצעותהעסקיהסקטור

הראשונה.השנהבמחציתהרבעוניהגיוסיםלממוצעביחס 16.6%

המאזןתאריךלאחראירועים

 13/11/2011ועד 30/912011מתאריךלתקופהנכונההסקירה

השלישיהרבעיןסוףועד 2011מתחילתשנרשמהבישראלהמניותבשוקהשליליתהמגמה

תנודתיותתוךשעריםלעליותעברוהמוביליםהמניותומדדיהנסקרתהתקופהבמהלךנעצרה
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בעליותתמכובארה'יביחסיתטוביםמאקרוונתוניבאירופההמסתמנותהסיועתוכניותגבוהה.

מדדי 13/11/2011ועד 30109/11שביןבתקופהכך,בעולם.המניותשוקיבמרביתהשערים

ומדד "-13.5%בעלה 50היתרמדדבהתאמה. ,-5.9%ו-5.2%בעלו 1 00ות"א 25ת"אהמניות

שלועליההממשלתיותהאג"חבמדד 0.7%שלעקיהנרשמה.במקביל, 1.1 %-בירדהבנקים
I 

 . 60בתל-בונד 0.6%
i 

I 

משבריהםהנסקרתהתקופהבמהלךהפיננסייםהשווק'םשלהענייניםבמוקדשהיוהאירועים
i 

ניתןהנסקרתהתקופהאתזאת,עםארה"ב.ככלכלתשלהמאקרונתוניופרסוםבאירופההחוב
I 

הראשוןהחלקבאירופה:שנרשמוההתפתחויותבצל!בעיקרמשנה,תקופותלשתילחלק
I 

בחלקלאוקטובר). 26 (אירופהמנהיגיפסגתשלל y.בפוקיומהועדאוקטוברלת Iמתחהתקיים

הורידוהבנקאי,והמגזרהחובמשברילייצובמקיפהתוכניתעלהאיחודמנהיגיהצהרותזה

מסוףהואהשניהחלקחדות.שעריםבעליותהגיבוואלהההוןמשוקיהלחץאתניכרתבמידה

בעיקרבעולםהמניותבשוקית Iבעליהתמתנותחלהזהבחלקלנובמבר.-13הועדאוקטובר

דירוגהורדותרקעועלהסיועתוכניותשלהאפקטיביותמידתלגביהחששותהתחדשותבשל

אשרורהיוהפסגהמפגששלהעיקריותהמטרותשתיבאירופה.מרכזייםלמשקיםאפשריות

המשקיםמשארוספרדאיטליהובידודאירו)מיליארד 110של(בסךליווןשנייהסיועתוכנית

מטרותשלהשגתןיכולתלגביהשווקיםשלהחששותופורטוגל).אירלנד(יוון,סיועקיבלושכבר

י>,יטליהממשלתשלהממשלתיבאג"חחדהתשואותבעליתלנובמבר-9בביטוילידיבאוהנ"ל

שלביכולתההמשקיעיםשלאמוןחוסרמשקפתזורמה . 7.48%שללרמהשזינקושנים,-10ל

ראשיהתפטרוהתקופהשלבסיומההקרובות.בשניםחובותיהבתשלוםלעמודאיטליהממשלת

הצנעתוכניותאתליישםלמחליפיהםולאפשרלנסותמנתעלוזאתואיטליהביווןהממשלה

גםכמוהצנעתכניותקבלתהאירופי.והאיחודהמטבעקרן , ECBה-עםבתיאוםבמדינותיהם

תרמוואףהתשואותעליתאתמיתנואלו,לאג"חכקונהבאירופההמרכזיהבנקשלהתערבותו

 1 .-50/0מ-0.25%(בהמפתיעההריביתהורדתהנולצוין,שחשובנוסףצעדלירי·דתן.מכןלאחר

ה- ל,!\ Iיותררבהעתידיתמעורבותעלשמלמדתדרגי,החדש,האירופיהנגידשל )-1.25%ל

ECB באירופה.הרגישלמצבפתרונותבחיפוש

השלישיברבעוןהתוצרצמיחתקצביחסית.טוביםהיוהעבודהושוקהצמיחהנתוניבארה"ב,

בארבעתהגבוההינוולמעשה , 1.3%השני,הרבעוןשלמזהגבוה , 2.50/0היהבארה"ב

העלייהאףעלזאת , 9.00/0שללרמהאחוזבעשיריתירדהאבטלהשיעורהאחרונים.הרבעונים

העבודה.בכוח
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-13לועדאוקטוברמתחילתנרשמובעולםהמוביליםהמניותבמדדילעיל,האמורכלרקעעל

-6.5%בעלה eurostoxx-600ה,מדד-11.7%בעלה S&Pה-מדדשערים:עליותבנובמבר

 . 1 0.3°ב-ס/עלה MSCן EMה-ומדד

עלשמרובישראלהבאיםהחודשיםעשרלשניםלאינפלציההציפיותקרת Oהנהתקופהבמהלך

הציפיות(ממוצעהציפיותשלהנמוכהלרמתוהרקעגורמי . 1.80/0עד 1.5%שלבטווחיציבות

הצמיחהלהאטתההערכותהמשךהם ) 30/0עלעמדהשנהשלהראשוניםהרבעוניםבשלושת

בהשפעתשונים,שירותיםוספקיהשיווקרשתותידיעלהמחיריםוהפחתתובישראלבעולם

העולמית,הפעילותלגביהוודאותאירמתשלהשילובהמחיה.יוקרנגדהחברתיתהמחאה

מתחתאלהאינפלציוניותהציפיותנפילתהישראלי,המשקבפעילותתמנת Oהמההתמתנות

לפחותריביתיעלולאהגדולותהמפותחותבמדינותכיוההערכות ) 2% (האינפלציהיעדלאמצע

עלנובמברלחודששלוהבסיסריביתאתלהשאירישראלבנקבהחלטתתמכוקדימה,שנה

 3.0%שלרמה

תקופתשרתתשקעותפעירותכ,

כללימשפטנים

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע'ייהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

קונצרניותאג"חנרכשוהשקליהקונצרניבאפיקהקונצרני.האג"חרכיבהוגדלהרבעוןבמהלך

כןכמו . 1i!.Iמיליון-0.6כשלבהיקףקונצרניותאג"חונמכרו li!.Iמיליון-8.7כשלבהיקףשקליות

ש"ח.מליון 5.7שלבהיקףונמכרו li!.Iמיליון 5.7שלבהיקףצמודותקונצרניותחובאג"חנרכשו

שלבהיקףוקניות li!.Iמיליון 14.3שלבהיקףאג"חשלמכירותבוצעהשקליהממשלתיבאפיק

מח"מ.קיצורלצורך li!.Iמיליון 13.2

מניותונמכרו li!.Iמיליון-5.8כשלבהיקףבארץמניותנרכשוהמנייתיבאפיקהפעילותבמסגרת

כ-שלבהיקףבחו"למניותמדדיעלל oתעודותנרכשוכן.כמו li!.Iמיליון-1.5כשלבהיקףבארץ

 • 1i!.Iמיליון-0.7כשלבהיקףבחו"למניותמדדיעלסלותעודותמניותונמכרו li!.Iמיליון 1.6

מניותללאמשפטנים

מק"מ).קצר(לרבותבמח"מבאג"חמושקעיםהמסלולי Oנכ

מניותלול oממשפטנים

בעו"ש.הושקעההנכסיםיתרת . 80%סביבהיתהלמניותהחשיפההרבעוןבמהלך
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גן,ח,ת P,שינ'יו Pנתנןי . 4

החברה:שלהכוללהרווחעלהדוחתמציתלהלן

ביוםשהסתיימוחודשים-9ל
בספטמבר 30

2011 2010 
ש"חאלפי

מבוקרבלתי

ות oהכנ

 . ....................ד ... ? .4 ?..?................... .. ..................ר ... ?~.~..? ..................הגמלמקופתניהולדמי

הוצאות

תפעוליותהוצאות

וכלליותהנהלה

ההוצאותכלסך

408 
984 

465 
962 

1 ,392 1,427 

נקירווח

חקיקת,ת,רא,תטת,תייtכשינ'ייtכ . 5

בחקיקהשינוייםא.

 2009 ..לשנימהכלכליתהתכניתליישוםחקיקה(תיקוניהכלכליתההתייעלותחוק ) 1

לחוק )ו(-)ג( 2סעיףשלתחילתושינוי :-2011התשע"א ,) 6מס'(תיקוו ,) 2010

 . 1.7.2011יבוא 1.1.2011במקוםהגמלקופות

בכנסתהתקבל 7.3.2011ביום-2011-התשע"א ,) 16מס'(תיקוןהחברותחוק ) 2

למציאותהחוקאתלהתאיםבמטרה-1999תשנ'יטהחברות,לחוק 16מס'תיקון

עלופיקוחבקרהמנגנונייצירתשעניינםראויתאגידיממשללעקרונותהישראלית

בעולם.זהבתחוםהנהוגיםמתוךחברותשלניהולןאופן

ביום .. 2011-התשע"אחקםקה),(תיקוניההוןבשוקהאכיפההגברתחוק ) 3

חוקהוראותעלעברותהועברוהחוקבמסגרתהחוק.ברשומותפורסם 17.8.2011

הסמכותהסתר,ביןההון,שוקעללמפקחוהוקנתההמנהלילתחוםהפלילימהתחום

כספי.עיצוםהפיקוח,לחוקיבתוספותהקבועההוראההפראשראדם,כלעללהטיל

עיצוםמפניאדםבעקיפיןאובמישריןלבטחאולשפותיהיהניתןלאכיקובע,החוק

מטעמואחראימינההפרה,למניעתמספקיםנהליםהתאגידקבעאםכינקבע,כספי.

חזקה,הישנותה,ולמניעתהפרהלתיקוןסביריםאמצעיםנקטוכןקיומם,עללפיקוח

חובתם.אתקיימוהשותףאוהכלליהמנהלכי
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 2011בשנתשפורסמוגמלבנושאיפיננסיםשירותיםתקנותב.

מקרוחלקיתכספים(משיכתגמל)(קופותפיגגסייםשירותיםעלהפיקוחתקגות ) 1

אתמחליפותהתקנות :) 27.2.2011ביום(פורסמו-2011התשע"אהשתלמות},

תשכ"ד-גמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות ) 2יג(ב)( 41תקנה

למשוךשמבקשלעמיתהשתלמות,בקרןמשיכהלסדרמחדלברירתוקובעות 1964

השתלמות.בקרןלזכותושנצברוהכספיםמןחלק

 2011בשנתשהוצאומוסדייםגופיםחוזריג.

בשוקונתוניםמידעלהעברתאחידמבגה 2011-9-1מוסדייםגופיםחוזר ) 1

אחודה","רשומהשלמבנהקובעזהחוזר :) 28.2.2011(מיוםהפגסיוגיהחיסכון

בתחוםנוספיםמידעוצרכניהרישמוןבעליהמוסדיים,הגופיםאתתשמשאשר

תוךביניהם,המתבצעותהשונותהעסקיותהפעולותבמסגרתהפנסיוני,החיסכון

וזמין,מהימ~מדויק,שלם,באופןוהעברתומידעקבלתהבאים:העקרונותהבטחת

הסדרתהדין;בהוראותעמידהלצורךובאפקטיביותבמהירותואחזורלשליפההניתן

וצרכניוהמידעיצרניביןהמועבריםוהנתוניםהמידעפרטישלוהתוכןהמבנה

שבהתקיימותןהנסיבותאתקובעזהחוזרבנוסף,הפנסיוני.החיסכוןבתחוםהשונים

ממשקלכלביחסהנדרש,המידעאתלהעבירמחויבמוסדיגוףו/אורישיוןבעליהא

וממשק·

שלרים 6סחלאגכסיםשוויחישובבדברהוראות 2011-9-2מוסדייםגופיםחוזר ) 2

שוויחישובלאופןעקרונותקביעתהחוזרמטרת :) 16.3.2011(מיוםמוסדיגוף

לענייןבע"מהוגןמרווחחברתזכייתבעקבותמוסדייםגופיםידיעלהמוחזקיםנכסים

מוסדיים.גופיםעבורריביתושעריפרטנייםמחיריםציטוטימאגרשלותפעולהקמה

סחירבלתיחובגכסשלהוגןשווילקביעתמודל 2011-9-3מוסדייםגופיםחוזר ) 3

חברתשלהפעילותתחילתמועדלקראתלהיערךהחוזרמטרת :) 16.3.2011(מיום

 .במכרזשנקבעובתנאיםעמהולהתקשרהוגן,מרווח

ב)ן,יגרותמוסדייםגופיםהשקעתלעגייוהוראות 2011-9-4מוסדייםגופיםחוזר ) 4

מוסדייםגופיםלחוזרבהמשך :) 23.3.2011(מיוםהבהרה-ממשלתיותלאח.ב

ביחסהבהרותונדרשוההון,שוקבאגףפניותהתקבלו 14.7.10מיום 2010-9-3

החוזר.הוראותיישוםאופואתמבהירזהחוזרהחוזר-מהוראותחלקיישוםלאופן

(מיוםציבורבפגיותוטיפולתביעותויישובבירור 2011-9-5מוסדייםגופיםחוזר ) 5

חברותושלביטוח(חברותמוסדיגוףעלהחוזרלהוראותבהתאם :} 28.3.2011
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ולטיפולתביעותוליישובלבירורכלליםמערכתלקבועפנסיה)קרנותשלמנהלות

ציבור,בפניות

ואופןתביעותיישובלגביסטטיסטימידעאיסוף 2011-9-6מוסדייםגופיםחוזר ) 6

עוסקזהחוזר :) 28.3.2011(מיוםכספיםוהעברתלמשיכהבבקשותטיפול

מוסדיגוףשלהטיפוללאופןביחססטטיסטימידעאיסוףלענייןהממונהבהוראות

מטרהמתוךכספים,ולהעברתזקנהקצבתלקבלתכספים,למשיכתבבקשות

המוסדיהגוףבבחירתפוטנציאלייםולעמיתיםלמבוטחיםנוסףכלייהוואלושמדדים

יתקשרו,עימו

 2011בשנתשהוצאוויועציםסוכניםחוזריד,

(מיוםפנסיונןליועץהנאהטובתמתןאיסור 2011-10-2ויועציםסוכניםחוזר ) 1

(עיסוקפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוקו(ד) )א( 19סעיףהוראות :) 14.3.2011

ליועץלתתמוסדיגוףעלאוסרות-2005התשס"הפנסיוני)ובשיווקפנסיוניבייעוץ

חוזרמטרתלקבלה,פנסיונייועץעלהאוסרתההוראהגםכמוהנאה,טובתפנסיוני

פנסיוני,ליועץהנאהטובותמתןלאיסורבנוגעהנחיותלקבועהינהזה

(מיוםעדכו~שירותים-למתןהסכמים 2011-10-3ויועציםסוכניםחוזר ) 2

תקופת(להלן- , 31,12,11ליוםעדשיחולוחדשותמעברהוראותקובע :) 14.3.2011

שירותיםמתןיוסדרשבוהאופן,בחינתלצורךתשמשהבינייםתקופתהביניים),

הבינייםתקופתבמהלךהביניים,תקופתלאחרלעמיתיהמנהלתחברהשלשונים

ידיעללהינתןשאמוריםשירותיםהגמלקופתלעמיתילספקבנקאי,תאגידיורשה

כחלקפנסיוני,סוכןרישיוןאופנסיונייועץרישיוןבעלידיעלאוהמנהלתהחברה

מנהלת,לחברהידועלהניתניםהתפעולמשירותי

 2011בשנתשהוצאוגמלקופותחוזריה,

(מיוםגמללקופתעמיתהצטרפותהסדרת 2011-2-1גמלקופותחוזר ) 1

הסדרתשעניינו , 2005-2-5גמלקופותחוזראתמחליףהחוזר :) 10.8.2011

בהשינויביצועכלאומוטביםהוראתמתןכינקבע,בוגמללקופתעמיתהצטרפות

מסמךכינקבע,ובו 6,7סעיףנוסףהחדשבחוזרמקורי,מסמךמסירתידיעלייעשה

סוכניםבחוזרהמפורטותהדרישותאתהמקיימתממוחשבתגרפיתבחתימההחתום

מקוריכמסמךייחשבממוחשבת'י,גרפית'יחתימהשעניינו , 2011-10-4ויועצים

המוטבים,הוראתלענייו
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 2011בשנתשפורסמוגמלקופותבנושאעקרוניותהכרעותו.

שלבהעברהאיחורבשלאוכספיםשלבמשיכהאיחורבשלפיצוילענייוהכרעה ) 1

בפניות :) 16.3.2011(מיוםהשקעהמסלוליביואוגמלקופותביוכספים

איחורבשלכנדרשפוצולאכיהפוניםהתלוננותהציבור,לפניותביחידהשהתקבלו

מסלוליביןאוגמלקופותביןכספיםבהעברתאיחורבשלאוכספיםשלבמשיכה

לגבימתאימותהוראותונותןאלובמקריםהחלהדיןמהומהבהירהחוזרהשקעה.

סוגיהם.לפימקריםאותם
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I .נלגקרותגילויןtנזולי,···.

דוחותהצהרות,כספי-דיווחעלפנימית"בקרה 2010-9-7מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2010בשנת

עללהצהירהמאפשרמסודרהליךוקיימההחוזרלהוראותבהתאםפעלההחברהוגילויים".

בחברה.הפנימיתהבקרה

 31ליוםהשנתיהכספיהדוחפרסוםבמועדכינקבעהכספייםלדוחותהקשורותלהצהרותפרט

הנגזריםהכספייםהדיווחיםעלהפנימיתהבקרהבדברהנהלהדוחלממונהיוגש 2011בדצמבר

כינקבע 2010-9-6בחוזרהרחב.לציבורהמפורסמיםאולממונההמוגשיםהכספייםמהדוחות

אימותאתוכןהתיעודשלבאתמוסדיגוףיסיים 2011ביוני 30ליוםהכספיהדוחפרסוםבמועד

אתגםיכלולהתיעודאימותזו.פסקהבהוראותעמידתועלהדירקטוריוןבדוחגילויוייתןהתיעו,ד

שתועדו.הבקרותאימות

בעבודתלסייעחיצונייועץשלשירותיואתושכרההחוזרהוראותליישוםצוותמינתההחברה

הקריטיות.הבקרותותיקוףפעריםניתוחהבקרות,יעילותהערכתהתיעוד,

המנהלת:החברהידיעלכהעדשבוצעוהפעילויותלהלן

הכספייםמהדוחותהנגזריםהכספייםהדיווחיםזיהויא.

קיימות.ובקרותסיכוניםוהערכתתהליכיםתיעודב.

קריטיות.לבקרותאימותעריכתג.

התיעודבשלביוכןהמהותיים,העסקייםוהתהליכיםהחשבונותלזיהויהחברהמפעילותכחלק

הפועלים)(בנקהמתפעלמהגוףלקבלישכישערכהבתיעודהחברהציינההסיכונים,והערכת

נוחותמכתביהקופה,שלהעבודהליבתאתלמעשההמבצעים(פסגות),ההשקעותוממנהל

יכולהאינהוהיאמאחרהאמורים,הדוחותלהפקתבקשראצלםהמבוצעותלבקרותהמתייחסים

ולהעריךהחיצונייםהמתפעליםאצלהמתבצעיםהמורכביםלתהליכיםמפורטתיעודלבצעבפועל

ומהימן·יעילבאופןהקיימיםהפעריםוניתוחהבקרותיעילותמידתאת

קיבלההחברהנוחות.מכתבילקבלההשקעותוממנהלהמתפעלמהגוףהחברהדרשהלפיכך

לשנהבדומהואיכותןהבקרותבדברדיווחלספקנערךהואלפיוהפועליםמבנקכוונותמכתב

הדיווחיםאתגםהבקרהביעדיוכלללקופההקשורותהתפעולמערכותעל ) SAS 70 (קודמת

תהליךלפיוהפועליםמבנקשור Uאהחברהקיבלה 2011לאוגוסט 22בתאריךם. uהרלוונטיהנלווים

הבקרותאימותלרבותהושלם,לקופההקשורותהתפעוללמערכותוהבקרותהבקרהיעדיתיעוד

הרלוונטיים,בתהליכים
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ערךניירותבפסגותהפנימיתהבקרהעלדעתחוותלספקנערךהואשגםדיווחההשקעותמנהל

פסגות.ידיעלשיבוצעוהבקרהיעדיאתכללהמסמך .)ן SAE 3401 Type 2(דוח 2011לשנת

להשלמתבאשרהחוזרבהוראותעמידהבדבראישורםנתנוהחברהשלהמבקריםהחשבוןרואי

התיעוד.ואימותהתיעוד

~יתוקנןהתהליכיםעל(מבדקים)טסטיםיבוצעו 2011בשנתבחוזר,שנקבעוכפיהמתוכנןפיעל

דעתחוותכוללדיווחיעבירוההשקעותומנהלהמתפעלהגוףבמקבילהשנה.לתוםעדהליקויים

הפנימיתהבקרהעלרוח

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

שלהכספיםבתחוםביותרהבכירהמשרהכנושא(המשמשהכספיםמנהלבשיתוףהמנכ"ל,

לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכוהמנהלת)החברה

כיהסיקוהמנהלתהחברהומנכ"להחברהיו"רזו,הערכהבסיסעלהמנהלת.החברהשלהגילוי

לרשום,מנתעליעילותהנןהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתום

להוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברההמידעעלולדווחלסכםלעבד,

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדין

כספידיווחעלפנימיתבקרה

שלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2011בספטמבר 30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך

מהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברה

כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעל
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירשגב.יורםאני.

המנהלת")"החברה(להלו:למשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלו: 30109/2011ביוםשהסתייםלרבעוו

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוולאמצגכלכוללאיננוהדוחסדיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהוהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופומשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמיבהווהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכו-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוושלסבירהמידהלספק

ההוו;שוקעלהממונהולהוראותו) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכו-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוושאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופולהשפיעשצפויסביראומהותי,באופושהשפיע

וכו-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריווהמבקר,החשבוולרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוושלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכו-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

 ~גדיי;כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיי
 ., 2011בנובמבר, 24

-----------------------
שגב Oיורתאריך

מנכ"ל
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירראוב!,סוויריאני,

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 30109/2011ביוםשהסתייםלרבעון

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ד

~רה nהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהש~יע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דםווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדים.מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןת, Dתרמכלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2011בנובמבר, 24
 1 ך)f1בסווירי

כספיםמנהל

/() 
תאריך
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםכספייםדוחות

 2011בספטמבר 30ליום

מבוקרים)(בלתי



מ lI!בעלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

 2011בספטמבר 30ליוםבינייםכספייםדוחמת
מבוקרים)(בלתי

הענייניםתוכו

עמוד

 22החשבוןרואישלסקירהדוח

 23-25הצהרות

 26בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 27הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

 28-31בינייםהכספייםלדוחותבאורים



ושות'ששתייאלבוק, rאבדו

חשבוורוא'

. AVA YO, BOCK, SASTIEL & co 
). SR (וED PUBLIC ACCOUNTANTS וF וCERT 

 Avayo Jacky, cpaרו"חניק·,אב·ו
 Bock Eitan, cpaרו"חא·תז,בוק

 Sastiel Nir, cpaרן"חנ·ר,ששת·אל
 Tsatskin Anna, cpaרן"חאנה,צאצק·ז

 llan Michal, cpaרו"חמ·כל,א·לז

שלהמנלותלבעליהמבקריםהחשבוורואישלסקירהדוח

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה

מבוא

החברה),-(להלןבעיימלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

עלבינייםהדוחתמציתואת 2011בספטמבר 30ליוםבינייםהכספיהכוצבעלהדוחתכוציתאתהכולל

וההנהלה.הדירקטוריוןתאריךבאותושהסתיימוחודשיםושלושהתשעהשללתקופותהכוללהרווח

בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםאלהבינייםלתקופותכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראים

IAS34 וחסכון,ביטוחההון,שוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאםבינייםיילתקופותכספי'ידיווח

 .סקירתנועלבהתבססאלהבינייםלתקופותכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו

הסקירההיקף

כספימידעשל"סקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

לתקופותכספימידעשל.סקירההישות'ישלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

נהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרכובירורים,כוורכבתביניים

הנערכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירהואחרים,אנליטייםסקירה

לכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלכוקובליםביקורתלתקניבהתאם

דעתחוותמחוויםאנואיןלכ,ךבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהעניינים

ביקורת.של

מסקנה

ערוךאינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס

בינייםיילתקופותכספייידיווח IAS34בינלאומיחשבונאותלתקן,בהתאםהמהותלותהבחינותמכל

וחסכון,,ביטוחההוןשוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאם

רב,בכבדו

 fiL :)4 ""גג:נ'ן /'(
אלשיוות'iרי vlשובוקאביו,

חשבוןרואי

 2011בנובמבר 24ירושליםו

 02-6517729פקס, 02-6540040 .טל 95483מיקוד 22הדפוסביתרח'ירושלים

6517729 • 02 . 02·6540040 fax ו,em 22 beit hadfus st. te ןJerusa 

 03-6399629פקס. 03-6399699 ,טל 67778מיקוד 18ריבלרח'אביבתל

03-6399629 . 03-6399699 fax ו.st. te וav;v 18 riva ןTe 

 E-mai:ןס fflce@abs-cpa.c.ס iן



דירקטוריוןיו"רהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירהמצא-רום,אסתיאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2011שנתשלהשלישילרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותת, rהדוחאתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2

ניתבושבהוהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא
בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

 rlבדוהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3
תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

שלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיתכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4

גרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות
המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

ולדסרקטוריוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5

ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)

לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית

כספי;מידעולדווחלסכםלעבד,

בעליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)

החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעולבאמוראיו

 2~ 2011בנובמבר, 24
 ,י==-

מצא-רוםאסתי

הדירקטוריוןיו"ר
תאריך
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החברהמנכ"להצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם

כי:מצהירשגב,יורםאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1

הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2011לשנתהשלישילרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2

ניתנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

 rlבדוהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתובהתאם . 3
תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

בקרותשלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
לקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהלים
מובאלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחת

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנו

ולדירקטוריוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואה,גילינוכזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)
לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית
כספי;מידעולדווחלסכםלעבה

בעליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דיו.~כ~פיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 A "1ז 2011בנובמבר, 24
שגביורםתאריך

מנכ"ל
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הכספיםמנהלהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירסווירי,ראובואני, ,-2005התשס"ההדירקטוריוו)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברהשלהדירקטוריווודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1

 .הדוחות)-להלויחד(שניהם 2011לשנתהשלישילרבעווהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוולאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
ניתנושבהוהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

הפעולותותוצאותהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופומשקפיםהדירקטוריוו

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימים

בקרותשלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
לקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהלים
 I[מוב!לחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחת

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנו

ולדירקטוריווהחברהשלהמבקרהחשבוולרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)
לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופוהעלוליםכספידיווחעלפנימית
כספי;מידעולדווחלסכםלעב,ד

בעליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביומהותיתביותרמית,כלב)
החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דיו.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 2011בנובמבר, 24
 יr(o:ז;ראובו
כספיםמנהל

/"0 
תאריך
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

ביניימהכספיהמצבעלדוחותתמצית

בספטמבר 30לסום

2011 2010 
מבוקרבלתי

 31ליום
בדצמבר

2010 
מבוקר

ש'יחאלפי

שוטףרכוש

מזומנים

מראשהוצאות

לקבלהכנסות

78 101 468 
22 26 21 

347 343 101 

447 470 590 --------- --------- ---------

קבוערכוש

הגכסימכלסר

1 
590 470 448 

שוטפותהתחיבויות

לשלםהוצאות

מראשהכנסות

אחריםזכאים

עצמיהוו

425 444 561 
23 26 21 

8 
448 470 590 --------- --------- ---------

--------- --------- ---------
עצמי ~ Iה Iההתחייבויותכלסך 590 470 448

רוםמצא-אסתיגב'

הדירקטוריוןיו"ר

ווירי 6ראובןרו"ח
כספסםמנהל

/J 

ומהנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

 2011בנובמבר, 24
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

~-~ 

שגביורם

מנכ"ל
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

לל nהכהרווחעלבינייםדוחותתמצית

לשנהחודשים-3ל
שהסתיימהשהסתיימוחודשים-9ל

ביוםביוםביוםשהסתיימו

בדצמבר 31בספטמבר 30בספטמבר 30

2011 2010 2011 2010 2010 

מבוקרמבוקרבלתי

שייחאלפיביאור

הכנסות

 1,392 1,427 467 528 1,822הגמלמקופתניהולדמי

~ 

 599 133 134 465 408 5תפעוליותהוצאות

 1,223 395 333 962 984 6וכלליותהנהלה

 1,822 528 467 1,427 1,392ההוצאותכלסך
-------------------------------

לתקופההכוללהרווח

----

ביניים.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

המדווחתהיישות- 1באור

כללי:א.

בע'ימלמשפטניםההשתלמותקרןלניהולהחברהיימשפטנים'י-הגמלקופתשלהמנהלתהחברה
(להלן:מסלוליהשלושתעללמשפטניםההשתלמותקרןהגמלקופתאתמנהלת"החברה'י)(להלן:

"חוק(להלן:-2005התשס"אגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתה"הקופה")
הגמל").קופות
ישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקופה
עדמכוחושניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופההייתההקופההמשפטנים.ואיגוד
 . 2009שנתלתום
תפעולי.ומנהלכספיכנאמןלקופהמשמשבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקופהעמיתי

אורגניזציה")-הר"(מחדשהארגוןהליך 1.1.2010ביוםהושלםגמלקופותחוקלהוראותבהתאם
וגםהקופהאתגםיחדיוהמכילהתאגידיתקופההחברההייתהההליךלהשלמתעדהחברה.של
החברה.את

המנהלתהחברהביןורישומיתמשפטיתחשבונאית,הפרדהנעשתהמחדשהארגוןהליךבמסגרת
החברהבנוסף,הקופה.עמיתילטובתבנאמנותהמנהלתהחברהשםעלנרשמוהקופהי Oונכלקופה

הרהטרם(החברההתאגידיתהקופהשלההתחייבויותכלאתעצמהעלליטולהתחייבההמנהלת
 .שלישייםוצדדיםהקופהעמיתיכלפיאורגניזציה)
המתאיםלתקנוןהחברהתקנוןותוקןהגמללקופתחדשתקנוןנערךמחדש,הארגוןבמסגרת
רשםידיעלאושרהמנהלתהחברהותקנוןהאוצרמשרדידיעלאושרוהתקנוניםהמנהלת.לחברה

לאהחברהפר oמאולםהחברה,שלשמההשתנההמבניהשינויבמסגרתכייצויו,החברות.
השתנה,

לחברהנחשבתוהיא 2010ינוארמחודשהחלמהקופהמפוצלבאופןפעילותהאתהחלההחברה
ממשלתית.

 :ניהולדמיב,
לכךאירווח.למטרותיהיולאנכסיהוכלהחברהפעילותמטרותיה,פיועלהחברהתקנוןפיעל

פיעלשיקבעהמרבילשיעורובכפוףבפועלהוצאותיהפיעלניהולבדמיהקופהאתתחייבהחברה
הדין,הוראות

המזומנים,תזרימיעלודוחותהעצמיבהוןהשינוייםעלדוחותעלמידעניתןלאהכספייםבדוחותג.
וכלרווחלמטרותלאשהינההחברהשלהשונההפעולותאופיבשלזה,למידעמשמעותבהעדר

בקופה.העמיתיםלחשבונותנזקפותוהוצאותיההכנסותיה

28 



בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

הכספייטהדוחותעריכתבסיס- 2באור

בינלאומייםכספידיווחבתקניעמידהעלהצהרהא.

ואינהבינייםלתקופותכספידיווחן, AS 34ל-בהתאםנערכההבינייםהכספייםהדוחותתמצית
מלאים.שנתייםכספייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת
בנובמבר, 24ביוםהחברהדירקטוריוןידיעללפרסוםאושרההבינייםהכספייםהדוחותתמצית
2011 . 

דעתושיקולבאומדניםשימושב.

בשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשתן, FRSל-בהתאםהכספייםהדוחותתמציתבעריכת
נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,דעת

אלה.מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנסותוהתחייבויות,

הממשלתיותהחברותרשותהוראותלפינדרשיטפרטיט- 3באור

 • 1ilIמיליוני 391כ-הוא 2011בספטמבר 30ליוםבנאמנותהמנוהליםהנכסיםהיקף

אלה.לדוחותמצורפיםההשתלמותקרןשלהכספייםהדוחות

קשוריטצדדיט- 4באור

קשור.צדמהוותישראלומדינתההסתדרות)(להלןהמשפטניםאיגודהחדשה-העובדיםהסתדרותא.

שכרה.מעלות-75%לבתמורהוזאתההסתדרותע"ילחברהמושאלתהקרןמזכירתב.

תפעוליותהוצאות- 5באור

לשנה

שהסתיימהשהסתיימוחודשים-3לשהסתיימוחודשים-9ל

ביוםביוםביום

בדצמבר 31בספטמבר 30בספטמבר 30

2011 2010 2011 2010 2010 
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 379 98 99 279 302המתפעללבנקתפעולדמי

 220 35 35 186 106השקעותמנהלניהולדמי
408 465 134 133 599 
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

וכלליותהנהלה- 6באור

לשנה
שהסתיימה שהסתיימוחודשים-3ל שהסתיימוחודשים-9ל

ביום ביום ביום

בדצמבר 31 בספטמבר 30 בספטמבר 30

2010 2010 2011 2010 2011 
מבוקר מבוקרבלתי

ש'יחאלפי

מזכירותשירותיבהוצאותהשתתפות 122 82 37 29 132

דירקטוריםביטוח 95 115 32 39 150

דירקטוריםגמול 40 72 11 16 101

חשבונותביקורת 106 133 53 66 151

פניםמבקר 103 102 53 44 127

כספיםמנהל 93 72 31 31 103

משפטיייעוץ 141 109 32 41 140

השקעותייעוץ 56 49 23 18 68

סיכוניםניהול 35 20 11 20 32

סוקסהוצאות 41 15 14 30

אחרתחיצוניתביקורת 37 37 37

אינטרנטתחזוקת 39 45 9 9 57

ואגרותמשרדיות 67 37 9 9 36

דוחותמשלוח 19 22 11 9 37

והשתלמויותכנסים 23 45 8 20 21

אחרות 4 7 ) 1 ( 7 1

1,223 395 333 962 984 
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בע"מ\יפטניס Jלמהשתלמותקרולניהולהחברה

בינ:ייםהכספייםלדוחותבאורים

המאזןתארירלאחרלאחראירועים- 7באור

 13/11/2011ועד 30/912011מתאריךלתקופהנכונההסקירה

במהלךנעצרההשלישיהרבעוןסוףועד 2011מתחילתשנרשמהבישראלהמניותבשוקהשליליתהמגמה
הסיועתוכניותגבוהה.תנודתיותתוךשעריםלעליותעברוהמוביליםהמניותומדדיהנסקרתהתקופה

המניותשוקיבמרביתהשעריםבעלםותתמכובארה"ביחסיתטוביםמקרוונתוניבאירופההמסתמנות
 1- 5.2%ב-עלו 100ות"א 25ת'יאהמניותמדדי 13/11/2011ועד 30/09/2011שבין,בתקופהכך .בעולם

שלעליהנרשמהבמקביל, . 1.1ס o/ב-ירדהבנקיםומדד-13.5%בעלה 50היתרמדדבהתאמה. , 5.9%
 . 60בתל-בונד 0.6%שלועליההממשלתיותהאג"חבמדד 0.7%

החובמשבריהםהנסקרת iהתקופךבמהלךהפיננסייםהשווקיםשלהענייניםבמוקדשהיוהאירועים
לשתילחלקניתןהנסקרתהתקופהאתזאת,עםארה"ב.כלכלתשלהמאקרונתוניופרסוםבאירופה
ועדאוקטוברמתחילתהתקייםהראשוןהחלקבאירופה:שנרשמוההתפתחויותבצלבעיקרמשנה,תקופות
מקיפהתוכניתעלהאיחודמנהיגיהצהרותזהבחלקלאוקטובר). 26 (אירופהמנהיגיפסגתשלבפועלקיומה
 IDשעריבעליותהגיבוואלהההוןמשוקיהלחץאתניכרתבמידההורידוהבנקאי,והמגזרהחובמשברילייצוב

המניות Dבשוקבעליותהתמתנותחלהזהבחלקלנובמבר.-13הועדאוקטוברמסוףהואהשניהחלקחדות.
דירוגהורדותרקעועלהסיועתו,:ניותשלהאפקטיביותמידתלגביהחששותהתחדשותבשלבעיקרבעולם

באירופה.מרכזייםלמשקיםאפשריות
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