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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

יכללתיאור

מדינתביןקיבוציהסכםבעקבותהוקמהאשרלמשפטניםהשתלמותקרןהינההקרן

שבהסתדרות.המשפטניםואיגודישראל

בע"מ.למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן

הקרן·בתקנוןלאמורבכפוף ,שכיריםדיןלעורכימיועדתהקרן

 520028861-00000000000292-0292-000הקופה:קוד

לשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקרן

המניותבעליעלמידע

הצבעהבזכויותאחוזמניותסוגהמניותבעל

ישראלמדינת
 +א'הנהלהמנית
 50% (*)הכרעהמנית

 50%ב'הנהלהמניתהמשפטניםאיגוד

 0%רגילותמניות )**(יחידיםחמישה

100% 

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתיאוהשראלימדינתע"ינרכשההכרעהמנית )*(

קרןהקמתבמועדהמשפטניםאיגודראשינרשמוהמשפטנים,איגודבשם )**(

 .ההשתלמות

השקעהמסלולי

להלן:כמפורטהשקעה,מסלולישלושהמנהלתהקרן

אםאלא ,העמיתהפקדותמלואמובעריםאליוכלליהשקעהמסלולכללי-מסלול . 1

העמית.על-ידיאחרתהוראהניתנה

עררובניירותבמניותהמנייתיהמסלולבמסגרתההשקעהשיעורמנייתי-מסלול . 2

 .זהבמסלולהנכסיםמהיקף 50%מ-יפחתלאהמירים

יתרתמדינה.חובבאגרותיושקעומהגכסים 50%לפחותות-ימנללאמסלול . 3

גבוהיםבדירוגיםחובבאגרותיושקעובמסלולהנכסים
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הקרןהקמתמועד

מסלול

כללימסלול

ההשקעהמסלוליקודהקמהמועד

מנייתימסלול

10/1971 

09/2009 

09/2009 

520028861 -00000000000292-0292-000 

520028861-00000000000292-1454-000 

מניותללאמסלול 520028861-00000000000292-1455-000

ומטרתןההפרשותשיעור

לפקודה):ה 3בסעיף(כהגדרתהמהמשכורת,בשיעורים-לשכיריםהשתלמותבקרו

 . 7.5%עד :מעבידהפרשות

 . 2.5%עדעובד:הפרשות

בחוקכמשמעותוהקיבוציבהסכםהנקוביםהשיעוריםעליעלולאשהשיעוריםובלבד

מהפרשותמשלישיפחתולאהעובדוהפרשות , r- 1957י"תשקיבוצייםהסכמים

המעביד.

יסודבמסמכישינוי

 .והקרשלהיסודבמסמכישינוייםהיולאהדוחבשנת
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותסיח .א

 :להלןכמפורטהינוןבקרמחשבונםתיםיהעמוךלמשרשאיםאותםםיהסכומשיעור

נזיליםמיםוסכשיעורמסלול

 82.22%כללימסלול

 91.73%מנייתימסלול

 96.08%תיומנללאמסלול

החיסכוןשלצעוממחייםמשר .ב

 6עברו(טרםבקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצעםייהחמשך

 :להלןכמפורטהינושנים)

מנייתימסלול

בשנים)(מח"מ

0.46 

0.23 

0.16 

לומסל

כללימסלול

מניותללאלומסל

העמיתיםבמספרשינויג.

לסוףנסגרונפתחולתחילת

השנההשנההשנההשנהסוג

םיהעמית

ריםישכ
4,514 75 149 4,440 

סה"כ
4,514 75 149 4,440 

מספר

לסוףנגרעונוספולתחולת

השנההשנההשנההשנהסוג

העמיתים

עדשלביתרהחשבונות
תנועהללאש"ח 500

574 48 93 529 
האחרונהבשנה
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

פיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעור .לתקנונה

לחברה.שישבפועלותצאההו

שלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיבייהשנתהשיעור

 :כדלהלןהואנטוהנכסים

לליכמסלול

מנייתימסלול
תומניללאמסלול

2014 
אחוזים

0.41 
0.41 
0.41 

יםהגדולהמעסיקיםחמשתאודותמידעב.

ביוםשהסתיימהלשנה

 2014בדצמבר 31

חמשתעבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמישיעור
 )באחוזים(יםהגדולהמעסיקים

הגדוליםהמעסיקיםחמשתבעורמנוהלנכסיםהיקףסף
ש"ח)(באלפי

הגדוליםהמעסיקיםחמשתעבורהמנוהלהנכסיםשיעור

(באחוזים)נטונכסיםסךמתוך

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותמספר
יםהגדול

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםנותחשבושיעור
 )ים(באחוזהעמיתיםךסמתוךהגדולים

0.41 

256,962 

54 

2,472 

56 
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השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

 )*(כלל,מסלול

שיעור

יעורשגבולותחשיפה
היפהחשטווחלשנתצפוי

סוייחמדדהצפויהסטווה 2014עה i7הש i7אפ'

 50% 100-תייא
WORLD וMSC 

מניות
32.00% -/+ 6% 26%-380/0 -50% 

 2-5שקל,ממשלתי
 50%שנים-
 2-5מודצממשלתי

 50%-שנים 32%-22% 5% +/- 27.00%ממשלתיאגייח

ונצרני i7אגייח
 60בונדתל 40%-28% 6% +/- 34.00%

השקעהנות(קרחרא
 ,ויינדלנותרק ,פרטיות

 )מובניםםירימכש 4%-0% 2% +/- 2.00%

 5.00%יימ i7פפריי·,ייש,עו

 100.00%סהייכ

 22%-10% 6% +/- 16.00%למטייחחשיפה

היאהמוצגתניותיהמד .השנהבמהלךשונתהכלל,מסלולשלההשקעותמדיניות )*(

שנה.לסוףועד 2014מנובמברהחלהמעודכנתהמדיניות

ימנוותמסלול

ייחוסמדדעה i7השיותינמד

מהנכסים 50%חותפל-מנייתימסלול
 20%-ותנזילבמסלולהנכסיםיתרת .במניותיושקעו
 40%- 100אייתהגוףשלדעתושיקולעפיי·ויושקע
 Msci wס rld- 40%ולתנאיםלמגבלותבכפוףהמוסדי
ההשקעה.בתקנותשנקבעו

 )*(מניותללאמסלול

ייחוסמדדעה i7השמדיניות

 15%המקיימים-מדדמהנכסים 50%לפחות-חייאגמסלול
 25%- 2-5צמודממשלתייתרת .מדינהחובבאגרותיושקעו
 40%- 2-5שקל,ממשלתיחובבאגרותיושקעובמסלולהנכסים

 20%- 20בונדתל .גבוהיםבדירוגים
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המדיניות .השנהבמהלךשונתהמניותללאמסלולשלההשקעותמדיניות )*(

 .שנהלסוףועד 2014מאוגוסטהחלהמעודכנתהמדיניותהיאהמוצגת

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

 6.6 , 32% (סחיריםשאינםחובבנכסיאחזקותיהאתהקופההקטינההכלליבמסלול

סחיריםחובנכסיבאחזקתגידולכנגדוזאת ) 10% ,חוימש 6.7 (ובמניותמש"ח)

 )סחירותנאמנותוקרנותסלתעודותבעיקר(אחרותובהשקעות ) 4% ,ח"מש 10.2 (

בשווקיםהגבוהותמהתשואותנבעההשקעותבמבנההשינוי .) 38%ח,"מש 34.3 (

מהכנסותיה.-820/0כלקרוהניבואלוהשקעהאפיקיכאשר , 2014בשנתהסחירים

המניותבאפיקיהקופהמתשואתנבע 2014בשנתהשינויעיקרהמנייתיבמסלול

מושקעיםמהנכסים 87%כ-מניותללאבמסלול .האחרותהסחירותוההשקעות

 .) 91 %-קודמתשנה(םיסחירחובבנכסי
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ייחוסלמדדהקופהתשואתאתוהשו .ג

יכללמסלול

השקעהאפיק

מניות

ממשלתיאג"ח
קונצרניאג"ח

 ,פרטיותהשקעה(קרנותאחר

מובנים)מכשירים .ן"נדלקרנות
מ" i7פ '''רפש"עו ו, ,

סה"כ

המסלולתשואת

הפרש

באחוזים:הייחוסמדדתשואת )*(

 6.73% 100-ת"א
2 .63% -MSCI WORLD 

אחוז

האפיק

ימנכס

הקופה

34.54% 

26.18% 
32.72% 

3.01 % 
3.55% 

100.00% 

ייחוסמדד

 50% 100-ת"א
-MSCI WORLD 

50% 
 2-5שקליממשלתי

 50%שנים-
 2-5צמודממשלתי

 50%שנים-
 60בונדתל

באחוזים:הייחוסמדדתשואת )**(

 4.63%-שנים 2-5שקליממשלתי
 1.06%-שנים- 2-5צמודממשלתי

המטבעהשפעתאתכוללאינוהמדדתשואתחישוב :הערה

11 

תשואת

הייחוסמדד

באחוזים

4.68% (*) 

1.79% (**) 
0.82% 

תשואה

משוקללת
באחוזים

1.62% 

0.47% 
0.27% 

0.18% 
0.21% 
2.73% 

5.83% 

3.10% 



מנייתימסלול

לתקנוובהתאםהשקעהמדיניות

 50%לפחות-מנייתימסלול
יתרתבמניות.יושקעומהנכסים

שיקולעפ"ייושקעובמסלולהנכסים

בכפוףהמוסדיהגוףשלדעתו

בתקנותשנקבעוולתנאיםלמגבלות
 .ההשקעה

המסלולתשואת

הפרש

באחוזיםוסהיחמדדתשואות )*(

 6.73%- 100ת"א
2.63% -MSCI WORLD 
 10.140/0-המסלולתשואת

ייחוסמדד

 20%-נזילות
"ת 40%- 100א

40% -rld סMsci w 

המטבעהשפעתאתכוללאינוהמדדתשואתחישובהערה:
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מדדתשואת

הייחוס

באחוזים

5.77% 

10.14% 

4.37% 



מניותללאמסלול

ייחוסמדדלתקנוובהתאםהשקעהמדיניות

יושקעומהנכסים 50%לפחות-מניותללאמסלול

יושקעובמסלולהנכסיםיתרתמדינה.חובבאגרות
גבוהים.בדירוגיםחובבאגרות

 8/2014עד

 45%-המקיימיםמדד
 45%- 0-2צמודממשלתי

 10%- 20בונדתל

9-12/2014 

 15%-המקיימיםמדד
 25%- 2-5צמודממשלתי
 40%- 2-5שקליממשלתי

 20%- 20בונדתל

סהייכ

המסלולתשואת

הפרש

באחוזיםהיחוסמדדתשואותפירוט )*(

המקיימיםמדד
-1-8/2014 9-12/2014,0.77% -0.03% 

 0-2צמודממשלתן
-1-8/2014 -0.69% 

 20בונדתל
-1-8/2014 4.44% , 9-12/2014 --2.48% 

המטבעהשפעתאתכוללאינוהמדדתשואתחישובהערה:
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מדדתשואת

הייחוס

באחוזים

0.48% 

-0.97% 

-0.49% 

1.60% 

2.09% 



ם Iכונ Iסהול Iנ . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

הדירקטוריוו.בדוחו'פרקראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח ) 1

כללימסלול

 2014בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטונכסים,

ש"ח)(באלפי

445,636 

2,586 

11,909 

5,110 

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

 465,241סה"כ

מנייתימסלול

 2014בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטונכסים,

ש"ח)(באלפי

וסחיריםנזיליםנכסים 2,892

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

 2,892סה"כ

מניותללאמסלול

 2014בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטונכסים,

ש"ח)(באלפי

וסחיריםנזיליםנכסים 6,455

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ 6,455
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העמיתיםזכויותהיקףלבי!והסחיריםהנזיליםהנכסיםסר !ישבהיחסתיאור ) 2

למשיכההביתבים

במסלול 82.17%בויההדוחלמועדבכוןלמשיכההניתבותהעמיתיםזכויותסך

 .מניותללאבמסלול-95.960/0ו ,תיימניבמסלול 91.64%כללי,

-100%וכלליבמסלולמהנכסים-95.73%כמהוויםםיוהסחירהנזיליםהנכסים

 .מניותללאובמסלולהמבייתיבמסלול

 .עמיתים

יכספמשיכתבשלבזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעול,האמורבשל

שוקסיכוביג.

ומטבעמדדיסיכונ ) 1

כללימסלול

 2014בדצמבר 31ליום
במטבעבהצמדה

צמודלא
אוחוץלמדד

בהצמדההמחירים

אליולצרכו

שייחאלפי

 127,046 119,949 218,246נטו ,הגמלקופתנכסיסר

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
במונחיבגזריםמכשירים

דלתא

ימנייתמסלול

נטו ,הגמלקופתנכסיסר

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
במונחיבגזריםמכשירים

דלתא

-48,449 

 2014בדצמבר 31ליום

הכלסר

465,241 

-48,449 

צמודלא

בהצמדה

למדד
המחירים

לצרכן

במטבע

אוחוץ

בהצמדה

אליו
שייחאלפי

הכלסר

1,481 1,411 2,892 
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ותימנללאמסלול

 2014בדצמבר 31ליום

צמודלא

בהצמדה

למדד
ריםחימה

לצרכן

6,455 
נטו ,להגמפתוקינכססך

3,873 2,582 

באמצעותבסיסלנכסישיפהח

במונחיםינגזרמכשירים

לתאד

ריביתוןסיכ ) 2

במטבע

אןץוח

הצמדהב

ואלי

הכלסך

חש"אלפי

 2014בדצמבר 31יוםל
וינילששותירגתוחינ

הריביתרובשיע

+10/0 -1% 
אחוזים

כללילומסל-ותההשקעתיקאתותש

מנייתילומסל-תההשקעותיקתשואת

מניותללאלומסל-עותההשקתיקאתותש

-1 .99 

0.00 

-2.08 

ונייםהריםיבמכשתוהשקערובעמשקלענפיפהיחש ) 3

יכללמסלול

 2014צמברדב 31ליום

2.12 

0.00 

2.18 

תנסחרו

במדד

ת"א

100 

משקפנע

 15,186םיבנק

 1,527ביטוח

 809ביומד

 6,305לוגיהוטכנ

מסחר

 6,321שרותיםו

 3,622יינוובןדלנ

תונסחר

במדד

ותימנ

היתר

לא
סחיר

ש"חאלפי

בחו"ל

374 

489 

16 

כ"מסה %

הכלסך

24.55 15,186 

2.47 1,527 

1.31 809 

10.80 6,679 

10.22 6,321 

6.65 4,111 



 28.08 17,369 372 16,997היתעשי

השקעה

 5.40 3,340 3,340ואחזקות

 10.53 6,514 6,514גזנפט

אחר

 100.00 61,856 1,235 60,621הכלסך

מנייתימסלול

 2014בדצמבר 31ליום
נסחרותנסחרות

במדדבמדד

מסה"כ %לאמניותת'יא
הכלסבבחו'ילסחירהיתר 100

ש"חאלפי

משקענפ

 21.84 249 249בנקים

 3.25 37 37ביטוח

 1.49 17 17ביומד

 11.49 131 6 125טכנולוגיה

מסחר

 7.81 89 89ושרותים

 7.37 84 6 78ובינוינדלן

 33.25 379 5 374תעש"ה

השקעה

 5.44 62 62ואחזקות

 8.07 92 92גזנפט

אחר

 100.00 1,140 17 1,123הכלסך

מניותללאמסלול

 .הונ"םבמכשיריםהשקעהאיןזהבמסלול

אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

יכללמסלול
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 2014דבצמבר 31ליום
שאינם

כ"סהסחיריםסחירים

ח"שאלפי

בארץ
239,087 14,388 253,475 

בחו"ל
13,490 13,490 

חובנכסיהכלסך
252,577 14,388 266,965 

מניותללאמסלול

 2014בדצמבר 31ליום

סחירים

שאינם

סה"כיםסחיר

ש"חאלפי

5,593 5,593 
בארץ

ל"בחו

חובינכסהכלסך
5,593 5.593 

מנוותילול oמ

 .חובבנכסיהשקעהאיוזהלובמסל

םילדירוגבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2

בארץחובגכס·

כללימסלול

 31םיול
בדצמבר

2014 
מקומידירוג

ש"חפיאל

בארץםיסחירחובינכס

תוממשלתיחובאגרות
 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה
 Aעד 888

-888מוךנמ
מדורגלא

בארץסחיריםחובבכס'סה"כ

118,111 

71 ,541 
45,764 
1,205 
2,466 

239,087 

בארץסחיריםםנשאיחובנכסי

באוצרותנודות/פיקדיועמחובאגרות

18 



ובמוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוג:פיננסיים

M ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

םיתילעמהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיסהןוכ

בארץחובנכסיסהןוכ

יפנימבדירוגחובנכסימזה-

מניותללאמסלול

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסהןוכ

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

ובמוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוג:פיננסיים

M ומעלה
BBB עדA 
 BBB-מנמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות
לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיסהןוכ

בארץחובנכסיסהןוכ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

מנייתימסלול

19 

9,621 
3,207 

13 

1,547 
14,388 

253,475 

 31ליום
דבצמבר

2014 
מקומידירוג

שןוחאלפי

4,202 

906 

485 

5,593 

5,593 



 .חובבנכס'השקעהאיןזהלול Oבמ

בחו"לחובבכסי

כללילול Oמ

 31ליום
בדצמבר

2014 
דירוג

בינלאומי

בחו"לחירים Oחובנכס'
ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכס'קונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

O חובנכס'ה"כO בחו"לחירים

ש'יחאלפי

2,313 

2,425 
8,053 
699 

13,490 

בחו"לחירים Oשאינםחובי Oנכ

דות Oומובבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוגיים Oפיננ

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכס'

O נכה"כO שאינםחוביO בחו"לחירים

O 13,490בחו"לחובנכס'ה"כ 

פנימיבדירוגחובנכס'מזה-

ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעחירים Oשאינםחובי Oנכשלההוגןהשווי

שלהתשואותעלים oOמתבההיווןשערי .בגינםהצפוייםהמזומניםתזרימי

לני"עה Oבבורשנמדדוכפיקונצרניאג"חשלוהמרווחיםממשלתיותחובאגרות

טוטייצפקת oהמחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעורי .בת"א

 .השוניםים Oהנכלהיווןריביתושערימחירים

כללילול oמ

שאינםחובי Oנכ

O דירוגלפןחירים

בדצמבר 31לוום

2014 
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באחוזים

AA 1.70ומעלה 

A 6.05 

BBB 0.00 

 BBB 0.00מ-נמוך

 2.70דורג bלא

ם.יסחירשאינםחובבנכסיהשקעהאיומניותוללאמנייתיבמסלולים

סחיריםושאינםריםיסחחובבנכסיהשקעותבעורמשקילענפחשיפהפירוט ) 4

כללימסלול

 2014בדצמבר 31ליום
 %סכום

מסה"כש"חאלפי

משקענף

 18.14 48,422בנקים

 5.10 13,628ביטוח

ביומד

 2.65 7,076טכנולוגיה

 8.39 22,392םיושרותמסחר

 9.31 24,848ובינוינדל"ן

 2.12 5,651תעשייה

 5.58 14,902ואחזקותהשקעה

 1.24 3,303גזנפט

 2.37 6,319אחר

 45.11 120,424ממשלתיאג"ח

 100.00 266,965הכלסך

מניותללאמסלול

 2014בדצמבר 31ליום
 0/0סכום

מסה"כ ש"חאלפי

משקענף
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 8.85 495בנקים

 3.81 213חוטיב

ביומד

 1.32 74טכנולוגיה

 3.97 222תיםוושרמסחר

 4.67 261ובינויןינדלי

 1.20 67תעשייה

 1.05 59ואחזקותהשקעה

גזנפט

אחר

 75.13 4,202ממשלתיאג"ח

 100.00 5,593הכלסר

הקופהתופעילעלעיםימשפהיםנוספןסיכוגורמיה.

-םינקהבעלהמפקחיעייורתדכהג ,תפעוליכוןיסעםלהתמודדבמטרה •

והיעדראנושותיטעו ,םינתונלעיבודפגומותמשיטותכתוצאהלהפסד"סיכון

לויהנ-הבנקיםעלחפקהמתוהורא(נאותים'יפנומווםבקרהוקובודתהלוכו

 ,םיעלוהפבנקיידעלושמוי-)םינוכיסלוניהשאובנ 7/99 ) 2 (יןתקיבנקא

פות-והקומבקריהקופותיעייהמופעליםהבוקורתיולתהליכלמערכותבנוסף

תועקההשתולפעילםייעודייהבקרכייתהל ,כנהותתואיכאבטחתמערכות

 ,חריגותולאיתוראסורהפעילותשללמניעה ,מחשבמערכותעיי,שנתמכים

 .ןלולתפעכשרוושהועובדים

 ,להןצדהינהשהקופה ,תומיקיובמידהתיותומהמשפטיותתביעותפירוט •

 .הקופהשלהכספייםתוחובדנכלל

הקופה.שלהכספייםבדוחותנכלל ,וקיימיםבמידהמעבידיםחובותפירוט •

2.2 



עלהסיכוןגורםשלההשפעהמידת

i7 הגמלופת
הסיכוןגורםהסיכוןסוג

השפעההשפעההשפעה

טנה i7בינוניתגדולה ;

 v .ריביתסיכוןמאקרוסיכוני
 Vמניותסיכון

 Vיאראשמרווחיסיכון

 Vאינפלציהסיכון

 Vמט"חסיכון

 Vענפיתריכוזיותענפייםסיכונים

 Vיתפגיאוגרריכוזיותכוניםיס
ם IIפרגגיאו

-מיוחדיםניםוסיכ
ופה i7ל

דעתובחוותהלבתשומתאתהפנההחשבוןשרואהלנושאיםהתייחסות . 6

 .ספציפייםלנושאיםהלבתשומתאתהפנהלאהחשבוןרואה
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פי Oכדיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

אחראית"הקרן")(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןשלהדירקטוריון,בפיקוח ,ההנהלה

שלהפנימיתהבקרהמערכתפי. Oכדיווחעלנאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתה

המנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשלהביר Oמידהפק oלכדיתוכננההקרן

מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםמים Oרהמפופיים Oכדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגבי

מערכותלכלשלהן,התכנוןרמתבטיבתלותללאההון.שוקעלהממונהוהוראותבישראל

הןאפקטיביותהינןאלומערכותכינקבעאםגםלפיכך .מובנותמגבלותישנימיתפההבקרה

פי. Oכדוחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלבירה Oמידהפק oליכולות

קאות Oעכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

מהימנים.החשבונאייםוהרישומים ,מוגניםםי Oהנכ ,ההנהלהלהרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלהף, Oבנו

פנימית.בקרהנהליביצועלרבות ,ביצוע ) moח itor (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2014בדצמבר 31ליוםפי Oכדיווחעלהקרן

 Committee of Spoח soriח g Organizations of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

COSO) Commission (. מאמינהההנהלה ,זוהערכהעלבהתבסס) ieves ןbe ( ליוםכי

אפקטיבית.הינהפי Oכדיווחעלהקרןשלהפנימיתהבקרה , 2014בדצמבר 31

פינטוטובהעו"דדירקטוריוןיו"ר

לע Oתמירעו"דמנכ"ל

 ([/.,יריוו Oראובןרו"חפים Oכמנהל

 2015 ,במרץ 26הדוח:אישורתאריך
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 ) fCertiו cation (הצהרה

 :כימצהיר ,סלעתמיראני,

 :(להלו 2014לשנת"הקרו")(להלו:למשפטניםהשתלמותקרושלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 .)"הדוח"

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוולאמצגכלכוללאיננוהדוח ,ידיעתיעלבהתבסס . 2

לאמצגים,אותםנכללובהוהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

 .בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיו

 ,נאותבאופומשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםתוהדוח ,דיעתייעלבהתבסס . 3

למועדיםהקרושללותיהפעתוצאותואתהכספיהמצבאת ,המהותיותהבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

-וכו ;הקרושלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקרוהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהעתיקבעלקחנויפאו ,כספידיווחעלתיפנימבקרהקבענוב)(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוושלסבירהמידהלספקועדתיהמי,כספ

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההוו.שוקעל

אתוהצגנוהקרושלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלבגימסקנותינו

וכו-הערכתנו;עלבהתבססדבוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגולונו )י(

על ,תיומהבאופולהשפיעשצפויסביראוימהותיאבופועישהשפהרביעיברבעוו

וכו- ;לקרוהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנומותהבקרה

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהוריםהמנהלתבחברהואחרוםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהבתססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :לקרוהנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרה

-וכו ;לקרןהנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלת

רביםומעואההנהלהמעורבתבה ,תיתומהשאינהוביןמהותיתבין ,תרמיתכלב)(

המנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעודבים

לקרן.הנוגעכספידיווחעל

 .דיוכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

תאריך

 2015 ,במרץ 26
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהיר ,יריוסוראובן ,אני

 :(יהיו 2014לשנת"הקרו") :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשיהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלןכונלאמצגכלללוכאיננוהדוח ,ידיעתיעלבהבתסס . 2

לא ,םמצגיאותםנכללובהוותהנסיבלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

 .בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיו

 ,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהתבסס . 3

למועדיםהקרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאת ,ותיותהמההבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרהיריםהמצההמנהלתבחברהואחריםאני . 4

ן-כוהקרן;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ליםהנובקרותשלוחנופיקתחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהנהליםובקרותבענוק )א(

ידיעלעתנויידלמובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים ,כאלה

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביוחוביטשלסבירהמידהלספקהמיועדת ,כספי

נההממואותולהורמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםםכיוערהכספייםשהדוחות

ההון.שוקעל

אתוהצגנוהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

ההתקופלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלבגימסקנותינו

ן-כו ;נוהערכתעלבהתבססדבוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלדבוחגילינו )ד(

על ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

כן-ו ;לקרןהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

 ,המבקרהחשבוןאהלרוגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריוו

לקרן:הנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתהתיוהמהותלשותוהחוותייםמעהמשהליקוייםכלאת )א(

חברההשלביכולתהלפגועשצפוייםריסבאשר ,יכספדיווחעלהפנימיתהבקרה

-וכויקרן;הנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב,ד ,לרשוםהמנהלת

מעורביםואההנהלהמעורבתבה ,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין ,תרמיתכל )ב(

המנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהימשמעותתפקידלהםשישאחריםעובדים

 .לקרןהנוגעכספידיווחעל

 .דיוכלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 ~ 2015 ,במרץ 26
כספיםמנהל ,סוויריראובןתאריך
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ושותיששתדאיבוק,אבדו,

חשבוןרואי

 AVAY,ס Bס CK, SASTו EL & C.ס
), SR (וC ACCDUNTANTS ןED PUBL ןF ןCERT I 

 Avayo Jacky, cpaרו"חנjוי,ויאב
 Bock Eitan, cpaרוח"איח(,בוק

 SastieJ Nir, cpaרוח" ,נירששתיאל
 Tsatskin מa, cpa Anיחרואנה,צאצקי(

 Rusobrov l)oח a, cpaרוח"אילונה,וברוב Oרו

למשפטניםהשתלמותסרןשללעמיתיםהמבסריםהחשבוןרואידוח

בדברוחסכוןביטוחההון,סושעלנהיהממלהוראיתבהתאם

כספידיווחעלפנימיתבסרה

 31ליוסייהקרן")-(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

דייעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלהתבססב , 2014בדצמבר

 .) COSO-(להלן Committee of Spolן sorilן g Organizations of the Tread\vay Commissionה-

המנהלת")ייהחברה-(להלןבעיימלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

פנימיתבקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראים

המצורף.כספידיווחעלמיתהפניהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןוחבדהנכללתכספי,דיווחעל

 .ביקורתנועלבהתבסטהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו

 ) PCAOB) Public Company Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

 .בישראלחשבוןרואילשכתידיעלאומצואשר ,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברייבבארה

אםביטחוושלסבירהמדיהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל

כללהביקורתנוהקרן.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקויימה,

בחינהוכןמהותית,חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגת

כללהביקורתנושהוערד.הסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכה

נאותבסיטמספקתשביקורתנוסבוריםאנו .לנסיבותבהתאםכנחוציםשחשבנואחריםםנהליביצועגם

 .דעתנולחוות

המהימנותלגביבטחוןשלסבירהמדיהלספקהמיועדתהלדיהינההקרןשלכספידיווחעלפנימיתבקרה

בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשל

שלכספידיווחעלפגימיתבקרההאוצר.במשדרוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותובהתאם

משקפותסביר,ירוטבפאשר,רשומותלניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרהליםונמדיניותאותםאתכוללתהקרן

מספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתם(לרבותהקרןינכסשלוההעברןתהעסקאותאתנאותובאופןבמדויק

לכלליבהתאםייםכספדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידה

האוצרבמשדרוחסכוןחיטובההון,שוקעלהממונהלהוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאות

שלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםקרנעשיםהקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלת

שימוש ,רכישהשלבמועדגילויאומניעהלגביוןביטחשלסבירהמדיהמספקים ) 3 {-ו ;המנהלתהחברה

 02 • 6517729עקס. 02 • 6540040טל, 9548326מיקוד 22הדעוסביתרח'ירושלים

6517729 • 02 • t hadfus 5t. teJ. 02-6540040 fsx ןem 22 be וJerusa 

 03-6399629עקס. 03 • 6399699 •טל 6777855מיקוד 18ריבלרח'באביתל
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ושותיששת·איבוק,אב·ו,
חשבוזרואי

• EL & CO ןAVAYO, BOCK, SAST 
 CERTIFIED PUBLIC ACCDUNTANTS (ISR Iנ.

 Avayo Jaclcy, cpa rrרו .י jTנאביו
 BocJc Eitan, cpa rrרואיחו.בוק

 Sastiel Nir, cpa rrרויר.נששחיאי
 Tsatskiח תa, cpa rr Anרואנה.צאצקיו

 Rusobrov Iloח cpa rr ,3רואילונה.וברוברוט

עלמהןתיתהשפעהלהסלהיןתשיכולההקרו,נכסישלמורשיסבלתימרשות)הוצאהכלרבותהעברהאו

הכספייס.הדוחות

 ,כוכמומוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלןתיהבשל

תהפוכנהשבקרותלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנןתהסקת

 .לרעהתשתנההנהליסאוהמדיניותשלהקיוסדתשמיאובנסיבותשינוייסבגללמתאימןתלבלתי

שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהיות,תהמהונותיהבחמכלקיימה,לתההמנהחברהלדעתנו,

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעןקריטריוניסעלבהתבסס Z014בדצמבר 31ליוםהקרו

 . COSOיייעלשפורסמה

בדצמבר 31לימיסהקרןשלהכספייסהדרחותאתבישראל,מקובליסביקורתלתקניבהתאסגסביקרנו

כלל , 2015במרץ 26מיוסשלנווהדוחתאריכיםבאותםשהסתיימומהשניסאחתולכל 2013-ו 2014

כספייס.דוחותאותסעלמסויגתבלתידעתחוות

r ,ושותיששתיאל ,בוקבין

l :כ' J נ;JJ ~ 
חשבוורואי

 2015במרץ 26
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למשפטניםהשתלמותקרו

כספייםדוחות

 2014בדצמבר 31ליום



למשפטניםהשתלמותקרו

המבקריםהחשבוןרואידוח

הכספיהמצבעלדוח

מסלוליםלפןהכספיהמצבעלדוח

והוצאותהכנסותדוח

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

העמןתיםמכויותהשינוייםעלדוח

כספייםדוחות

 2014בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכו

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוןיםעלדוח

הכספייםלדוחותבאורים

עמוד
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ושות'אל I'ששתבוק,ו, I'אג

חשבוורואי

 AVAY,ס Bס CK, SASTן EL & C.ס
), SR ו( UNTANTS סCERTIFIED PUBLIC ACC I 

 Avayo Jacky, cpaח"רו ,גקייאביו
 Bock Eitan, cpaח"רו "איחבוק

 SastieJ Nir, cpaח"רו ,נירששחיאל
 Tsatskin Anna, cpaרוח"אנה,צאצקי,

 Rusobrov Ilona, cpaחירו ,אילונהרוטוברוב

שללעמיתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח

למשפטניםהשתלמותקרן

 31לימיםייהקרן")-ולהלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלהמצורפיםהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו
העמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת-2013ו 2014בדצמבר
 .הקרןשלהנהלהוההדירקטוריוןבאחריותהינםאלהכספייםדוחותתאריכים.באותםשהסתיימולשנים
 .ביקורתנועלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדיעהלחוותהיאותנויאחר

ואירבתקנותשנקבעותקנים,לרבותבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו
אתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל . 1973-התשלייגחשבון),רואהשלפעולתו(דרדחשבון

 .מהותיתמוטעיתהצגההכספייםוחותבדשאיןביטחוןשלסבירהמדיהלהשיגבמטרהולבצעהיקורתהב
כוללתביקורת .הכספייםשבדוחותובמדיעבסכומיםהתומכותראיותשלמידגמיתהיקבדכוללתביקורת

הדירקטוריוןדייעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגם
שביקורתנוסבוריםאני ,בכללותההכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכוהקרושלוההנהלה
דעתנו.לחוותנאותבסיסמספקת

שלהכספימצבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאותבאופןמשקפיםהנ"להכספייםהדוחותלדעתנו,
לשניםהעמיתיםבזכויותהשינוייםואתפעולותיהתוצאותאת ,-2013ו 2014בדצמבר 31לימיםהקרן

האוצרבמשרדוחסכוןביטוח ,ההוושוקעלהממונהלהוראותבהתאםתאריכיםבאותםשהסתיימו
 .בישראלהמקובליםהחשבונאותלכלליובהתאם

כפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבייבארה PCAOB-הלתקניבהתאםגם,יקרנוב
 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצו
ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2014בדצמבר

COSO עלהפנימיתהבקרהאפקטיביותעלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2015במרץ 26מיוםשלנווהדוח
 .הקרןשלכספיחוודי

וי?תיששתיאלנוק,,יו Jא
 /~ "jב ('.::/ 1

שנןן hרואי

 2015נמרץ 26

 02-6517729 . 0פק 02-6540040 •טל 9548326מיקוד 22הדפוסביתרח'ירושלים
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םילמשפטנהשתלמותקרו

הכספיהמצבעלחדו

רבדצמב 31ליום

~ ZOl 2013 
ח"שאלפיח"שאלפייאורב

שוטףשוכר

 19,006 11,523מזומניםושווימזומנים
 585 574 3חובהויתרותחייבים

תיוסיגגפתקעוהש

 247,927 258,170 4סחיריםחובינכס

 21,018 14,388 5םיסחירשאינםחובנכסי

 69,637 62,996 6מניות

 92,624 127,234 7אחרותהשקעות

l ~§~ __ .~ Q ~ l ~~~.תגסיויגפקעותשהלכךס l }~ __ 

 450,797 474,885הגכסיםלכךס

 158 297 8כותזותתריוזכאים

 450,639 474,588יתיםעמהויותכז

 450,797 474,885םתייהעמיותווזכחייבויותההתכלךס

נפדרבלתיחלקויםומהרפיםוהמצאוריםבה

 ~ 2015במץר 26
סוויריובוראלעשוריאיךארת

םיכספמנהלמנכ"לםייהכספהדוחות

32 



למשפטניםהשתלמותקרו

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

מסלולמסלולמסלולמסללומסלולמסלול
מניותללאמנייתיבללימניותללאמנייתיבללי

בדצמבר 31ליוס

2014 2013 
ח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשיאלפח IIשאלפי

שוטףרכוש

 531 303 18,172 846 240 10,437מזומניםושווימזומנים

 4 5 576 5 569חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 5,603 242,324 5,593 252,577סחיריםחובכסינ

 21,018 14,388סחיריםשאינםובחנכסי

 1,050 68,587 1,140 61,856מניות

 20 1,222 91,382 19 1,515 125,700אחרותהשקעות

 _____ ? J ~~ 1 ___ _ ~~_§ J ~ _____ _ ~~_§ J ? _____ _ !_ 1 _} }J ~ 1 ___ _ ~ Z ~ .l ~ _____ _~_ 2 _§ .l ?_~! _פינגסיותהשקעותכלסר

 6,158 2,580 442,059 6,463 2,895 465,527הגכסיםכלסר

 10 4 144 8 3 286זכותויתרותזכאים

 6,148 2,576 441,915 6,455 2,892 465,241העמיתיםזכויות

O 6,158 2,580 442,059 6,463 2,895 465,527העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלר 

כספיים.המהדוחותנפדרבלתיקחלמהוויםהמצורפיםריםהבאו

33 



למשפטניםהשתלמותקרו

והוצאותהכנסותדוח

ביןסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 
ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיביאןר

(הפסדים)הכגסות

 267 29 270מזומניםושוויממזומנים

 :מהשקעות

 17,960 14,116 11,941סחיריםחובמנכסי
 3,473 1,579 ) 391 (סחיריםשאינםחובמנכסי

 6,887 9,298 4,906ממניות

 3,699 11,052 10,238אחרותמהשקעות

 32,019 36,045 26,694מהשקעותההכנסותכלסך

 3 9אחרותהכנסות

 32,286 36,074 26,967ההכגסותכלסר

הוצאות

 1,711 1,743 1,904 10ניהולדמי
 359 524 428 11ישירותהוצאות
 233 229 196 12חייםביטוח
 233 262 377 15מסים

 2,536 2,758 2,905ההוצאותכלסר

 29,750 33,316 24,062לתקופההוצאותעלהכגסותעודף

הכספיים,מהדוחותנפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

34 



למשפטנימהשתלמותקרו

מסלולימלפיוהוצאותהכנסותדוח

מלסולמסללומסללו
ללאמסלולמסללוללאמסללומסללוללאמסללומסללו
מניותמנייתיכללימניותמנייתיכללימניותמנייתיכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
ש"חש"חח IIשש"חש"חש"חש"חש"חש"ח

(הפסדים)הכגסות

 10 8 249 4 3 22 3 2 265מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 99 1 17,860 226 1 13,889 99 11,842סחיריםחובמנכסי

 3,473 1,579 ) 391 (סחיריםשאינםחובמנכסי

 89 6,798 141 9,157 83 4,823ממניות

 26 3,673 173 10,879 193 10,045אחרותמהשקעות

 99 116 31,804 226 315 35,504 99 276 26,319מהשקעותההכנסותכלסך
... --------.. -----------------

 3אחרותהכנסות

-------- ..-- ..------ 109 124 32,053 230 318 35,526 102 278-~~!.?-~~-ההכנסותכלסך

הוצאות

 26 7 1,678 24 9 1,710 26 11 1,867ניהולדמי

 5 7 347 6 10 508 3 9 416ישירותהוצאות

 233 229 196חייםביטוח

 S 2S9 3 224 1 8 372מסים

 S ~.!~ __ 2S 29 2,706 22 30 2,482 1S 39_ _~_ההוצאותכלסר
... -----------------

 70 109 29,571 200 296 32,820 73 253 23,736לתקופההוצאותעלהכגסותעודף
= = ------

 .הכספייםמהדוחותנפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאוריס
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למשפטניםהשתלמותקרו

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

כיוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 
ח IIשאלפיש"חאלפיח IIשאלפי

 396,897 424,932 450,639השגהשלגואר Iב 1ליוםם Iעמיתזכויות

 48,865 49.ד 79 48,622ם Iגמולמדמיתקבולים

 ) 35,124 ( ) 33,805 ( ) 27,973 (ם Iלעמיתתשלומים

לקופהצבירהתוהעבר

 228 193 1,235השתלמותמקרנותהעברות

 740 309 241מסלוליםביןהבערות

מהקופהצבירההעברות

 ) 15,684 ( ) 23,776 ( ) 21,997 (גמללקופותהעברות

 ) 740 ( ) 309 ( ) 241 (מסלוליםביןהעברות

 ) 15,456 ( ) 23,583 ( ) 20,762 (גטוצבירה,העברות

 29,750 33,316 24,062והוצאותהכנסותמדוחמובערלתקופההוצאותעלהכנסותעודף

 424,932 450,639 474,588השגהשלבדצמבר 31ום Iלתים Iהעמזכויות

הכספיים.מהדוחותנפדריבלתחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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למשפטניםהשתלמותקרו

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

מסלולמסלולמסללו
ללאמסלולמסלולללאמסלולמסללוללאמסלולמסלול
מניותמנייתיבללימניותמנייתיבללימניותמנייתיבללי

ביוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

אלפיאלפייאלפאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
ש"חש"חח"שש"חש"חש"חש"חש"חח IIש

שלביגואר 1ליוםעמיתיםותיזכו

 6,114 1,559 389,224 5,972 1,866 417,094 6,148 2,576 441,915השגה

 551 241 48,073 559 248 48,972 502 248 47,872גמוליםמדמיתקבולים

 ) 1,267 ( ) 57 ( ) 33,800 ( ) 333 ( ) 70 ( ) 33,402 ( ) 35 ( ) 27,938 (לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

 16 1 211 193 1,235השתלמותמקרנותהעברות

 603 63 74 73 236 123 118מסלוליםביןהבערות

מהקופהצבירההעברות

 ) 66 ( ) 15,618 ( ) 323 ( ) 23,453 ( ) 238 ( ) 62 ( ) 21,697 (גמללקופותהעברות

 ) 49 ( ) 50 ( ) 641 ( ) 309 ( ) 118 ( ) 123 (מסלוליםביןהבערות

 504 14 ) 15,974 ( ) 250 ( 236 ) 23,569 ( ) 233 ( ) 185 ( ) 20,344 (גטוצבירה,העברות

לתקופההוצאותעלהכנסותעודף
 70 109 29,571 200 296 32,820 73 253 23,736והוצאותהכנסותמדוחמועבר

 31ליוםהעמיתיםזכויות
 5,972 1,866 417,094 6,148 2,576 441,915 6,455 2,892 465,241השנהשלבדצמבר

= 
 ,הכספייםמהדוחותנפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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למשפטניטהשתלמותקרו

 2014בדצמבר 31ליוטהכספייטלדוחותבאוריט

כלל,- 1ב.אור

המשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקרן . 1
מכוחו.שניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופההקרן

תפעולי.כמנהללקרןמשמשבע"מהפועליםבנקהקרו.בתקנוןלאמורבכפוףשכירים,דיולעורכימיועדתהקרן

-האחדהשקעה,מסלולישניהוספתלצורךהתקנוןשינויעלהקרןשלהכלליתהאסיפההחליטה 14.1.2009ביום . 2
-והשניזה,במסלולהנכסיםמהיקף-50%מיפחתלאהמיריםערךובניירותבמניותההשקעהשיעורבומנייתי,מסלול
הוראהניתנהאםאלאהעמית,הפקדותמלואיבערואליואשרכללי"כ"מסלולהוגדרהקייםהמסלולמניות.ללאמסלול
 . 8.3.2009ביוםוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהידיעלאושרבתקנוןהשינויבתקנון.כאמורהעמית,ידיעלאחרת

 . 2009ספטמברבחודשהופעלוהנוספיםההשקעהמסלולישני

חשב.ונא'תמד'ניות- 2ב.אור

הגדרות

-אלהכספייםבדוחות

למשפטנים.השתלמותקרן-הקרן/הקופה

בע"מ.למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה-המנהלתהחב.רה

בע"מ.הפועליםבנק-המתפעלהב.נק

 . 2005-התשס"הגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964התשכ"דגמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

 .האוצרבמשרדוחיסכוןביטוח ,ההוןשוקאגף-ההוושוקאגף

האוצר.במשדרוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונה-הממונה

שירותיםעלהפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנותן, AS 24ב-כמשמעותם-קשור'םצדדים

 . 2012תשע"ב-מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסיים

 . 2010התש"ע, ,שנתיים)כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-עב",ב.על'

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד

לכלליובהתאםהאוצרשבמשדרוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחותא.
 .גמללקופותבישראלהמקובליםהחשבונאות

שוויכיקובעת-2009התשס"טנכסים),שווי(חישובגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנהב.
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשב)חשבוגאיתמדיגיות- 2באור

הקופהרווחיזקיפתכידורשת ,הכנסהמסלתקנות " 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדייחושבהגמלקופותנכסי
 .קלנדריחודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתבתצעלעמית

הוגןמרווחעללהכריזהמכתיםועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשהאוצרמשדרשפרסםלמכבתבהתאם .ג
תצאהוגןמרווחשלהמעודכןהמודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכתבצויין ,כןכמו .החדשבמכתכזוכה
שלההוגןהשוויעלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהקרןביכולתאין ,זהבשלב .נפדרתהודעה

 .כאמורהשפעהתהיהוהאםסחיריםלאחובנכסי

הכספייםהדוחותהצגתבסיס .ד

 .ןגההולשוויםבהתאםםינמדדאשר ,ננסייםיפםימכשירלמעט ,עלותבסיסעלםיערוכהפהקולשהכספייםתוהדוח

מזומגיםשווי .ה

והתקופהבבנקשהופקדוקצרלזמןפקדונותהיתר,בין ,הכוללותגבוההשנזילותןהשקעותנחשבותמזומניםכשווי

בשבעוד.מוגבליםאינםואשרחודשיםשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםלמועדעד

סחיריםערבגיירות .ו

 .דיווחהלמועדהאחרוןהעסקיםליוםהרסבבושפורסםהשעריפליםגמוצריםיסחערךניירות

 .הדיווחלתאריךבישראלוןרהאחהעסקיםביום ,הערךלנוורשנקבעהשערלפיםימוצגל"בחוסחיריםערךניירות

הדיווח.בתאריךהאחרוןהעסקיםליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסה

בישראלהאחרוןהעסקיםביום .הערךלנוורשנקבעהפדיוןשערלפימוצגיםבנאמנותמשותפותלהשקעותקרנות

 .נסחרהואבומוסדרבשוקאובבורסה .הדיווחלתאריך

 .השקעותועדתלהחלטתבהתאםמוצגיםהופסקבהםשהמסחרערךותרניי

סחיריםבלתיערבת Iגייר .ז

 :קונצרניותחובאגרות . 1

הבאות:מהחלופותאחתלפימוצגות .וחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותפיעל

 .במכרזהזוכההחברה ,"עשנקבעהשערוךלמודלבהתאם •

שוויהממשמעותיתחורגרנייהששווילכךאינדיקציותשנןיכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •
 .לעילמהחלופותאחתאבמצעותלהעריכותןינשלאאו ,לעילמהחלופותאחתילפהמתקבל

 :אחריםערךניירות . 2

אחתשמתקבלים ,מוכרפיננסימוסדשלאוהקרןשלדליווחיםבהאתםמוצגותהשקעהוקרנותכוןיסהוןקרנות

 .לפחותלשנה

לעיל. 1זסעיףראהמובנים-מוצרים
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותם Iבאור

(המשכ)חשבוגאיתמדיגיות- 2באור

והלוואותפקדוגות .ח

במכת,הזוכההחברהעל-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאםמוצגות-והלוואותפקדונות

חוץמטבע .ט

 .זקיפתםביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות
הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיםימתורגמחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכגסותהכרה

 .התהוותןעםוהוצאותהכנסותבדוחנכללותהקרן.הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות

עמיתיםזכויות .יא

העניין.לפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות
 .שולמואונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכךבהתאם

 Dזגדני Iבאשימוש .יב

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
 .הדיווחבתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןותיוההתחייבוהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

הדולר:שלהחליפיוובשערלצרכוריםיהמחבמדדיוהשיגשיעורי .יג

2014 2013 2012 
% % % 

 ) 2.20 ( ) 7.02 ( 12.04ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור
 1.63 1.82 ) 0.20 (בגין)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חובהויתרותחייבים- 3באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליןס

2014 2013 

ח fJשאלפיח fJשאלפי

 451 508לקבלודיבידנדריבית

 102המנהלתהחברה

 22מוסדות

 1 66מראשהוצאות

 9אחרים

O 585 574חובהויתרותחייביםהכלך 

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלןלמסללומסלןלמסלןלמסלןלמסללו
מניןתללאמנייתיכללימניןתללאמנייתיכללי

בדצמבר 31ליןם

2014 2013 

ח fJשאלפיח fJשאלפיח fJשאלפיש//חאלפי/ח Iשאלפיח"שיאלפ

 4 5 442 5 503לקבלודיבידנדותריב

 102המנהלתהחברה

 22מוסדות

 1 66מראשהוצאות

 9אחרים

 4 5 576 5 569חובהויתרותחייביםהכלסך

חירים Oחובי Oנכ- 4באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליןם

ממשלתיותחובאגרות

2014 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

_~~~~~~_ 1 __ _ _~!~~~~_ 1 __ _ 

קובצרניות:חובאגרות

להמרהניתנותשאובו

להמרהשניתנות

140,852 132,925 

664 619 

141,516 133,544 
----------- -----------

סחוריםחובנכסיהכלסך 258,170 247,927
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למשפטניםהשתלמותקרו

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ם Iלול Oמןלפהרכבב.

מסליל
כללי

מסללו
מניותללא

מסלול
כללי

בדצמבר 31ליום

מסלול
מניותללא

2013 2014 

ממשלתיותחובאגרות

שווחאלפישווחאלפיש"חאלפישווחיאלפ

_~~~!.~}}__ _ 3 ~~!.~ ____ _ _ 3 ~~~~~_ 1 __ _ _~~~~~ ____ _ 

1,494 139,358 1,391 131,534 

664 619 

-----~~~~~- 140,022 1,391 132,153 
----------- ----------- -----------

5,603 242,324 5,593 252,577 

 :קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

להמרהשניתנות

O חובנגס'הגלךO חירים

רים Iח Oנם Iשאחוב 10נכ- 5באור

 * :מאוחדהרגב
בדצמבר 31ליום

2014 2013 

ח"שאלפיש"חאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

בבנקיםפקדונות

לאחריםהלוואות

O שאינםחובנגס'הגלךO חירים

8,540 

4,301 

1,547 

14,388 

בלבד.הכללילול oבממושקעיםחירים Oשאינםחובנכס' *

ות Iמנ- 6באור

מאוחד:הרכבא.

12,325 

7,049 

1,644 

21,018 

בדצמבר 31ליום

2014 2013 

Iשאלפישווחאלפי I ח

 62,996חירות Oמניות

לולים: Oמלפיהרכבב.

מסללו
כללי

מסליל
מנייתי

מסליל
כללי

בדצמבר 31ליום

69,637 

מסליל
מנייתי

2013 2014 

 68,587חירות Oמניות

חוושאלפיש"חאלפישווחאלפישווחאלפי

1,050 61,856 1,140 
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למשפטנימהשתלמותקרו

 2014בדצמבר 31ומ Iלמ IIהכספלדוחותמ Iבאור

אחרותהשקעות- 7באור

מאוחד:הרכבא.

בדצמבר 31ליום

2013 2014 

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

ש"חאלפיח"שאלפי

101,803 77,765 

18,019 7,682 

1,974 2,444 

121,796 87,891 
------------------------

4,516 4,180 

815 224 

107 329 

5,438 -~~-?.!~----- ------------

127,234 92,624 

סחירותשאיגואחרותהשקעות

סיכוןהוןוקרנותהשקעהנותקר

נגזריםמכשירים

מובניםמוצרים

אחרותהשקעותהכלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

מסללומלסלומסללומסללומסללומסללו
מניותללאמנייתיבללימניותללאמנייתיבללי

בדצמבר 31ליום

2014 2013 

ח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשאלפיח IIשאלפי

סחירותאחרותהשקעות

 1,222 76,543 1,515 100,288סלתעודות

 7,682 18,019נאמנותתקרנו

 20 2,424 19 1,955מובניםיםרמוצ

_~~~~~~_ 1 ___ -~~~~!-----19 86,649 1,222 20 
--------------------------------------------

סחירותשאיגואחרותהשקעות

 4,180 4,516סיכוןהויוקרנותהשקעהקרנות

 224 815נגזריםמכשירים

 329 107מובניםמוצרים

5,438 4,733 
------------------------------------------------------------------

91 19 1,515 125,700אחרותהשקעותכלהסך ,382 1,222 20 
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למשפטניםהשתלמותקר,

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

נגזרים:מכשיריםג.

 )*(הגספי:הדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנגסנטוהחשיפה,סגוםלהלן

בדצמבר 31ליים

2013 2014 

ח flשאלפיח I1שאלפי

 (16,643) (47,634)מטבעזר

בלבדהגלליבמסלולקיימתנגזריםבמגשיריםהשקעהבגיוזרלמטבעהחשיפה )*(

זכותויתרותזכאים- 8באור

מאוחדהרגב .א

בדצמבר 31ליים

2014 2013 

ח flשאלפיח I1שאלפי

 17מוסדות

 14 100המנהלתהחברה

 144 136ביטוחחברת

 44אחרים

 158 297זגותויתרותזכאיםהגלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלילמסללומסלילמסללומסלילמלסול
מניותללאמנייתיכללימניותללאמנייתיכללי

בדצמבר 31ליום

2014 2013 

ח//שאלפי/ח Iשאלפיח flשאלפיח flשאלפיש"חאלפיש"חאלפי

מוסדות

המנהלתהחברה

17 

89 

136 

44 

3 8 4 10 

 144ביטוחחברת

אחרים

 10 4 144 8 3 286זגותויתרותזכאיםהכלסך

אחרותות Oהכנ- 9באור

 .מעסיקיםפיגוריריביתבגיןקופהמרווחיבעיקרמורגבאחרותהכנסותסעיף
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להונימיד- 10ראוב

 :השקעהימסלוללפיהניהולדמיטופיר .א

ביוסיימהתשהסלשנה
רבדצמב 31

2014 2013 2012 

ח I1שיפאלח I1שיאלפח IIשאלפי

 1,678 1,710 1,867יכללמסלול

 7 9 11מנייתימסלול

 26 24 26תוינמללאמסלול

 1,711 1,743 1,904סה"כ

 :מעמיתיםניהולדמישיעורב.

וותינמלומסל

יימהתשהסלשנה
סויב

דצמברב 31

2014 2013 2012 

% 

2.0 2.0 2.0 

0.41 0.40 0.42 

0.41 0.40 0.43 

0.41 0.40 0.43 

נכסים:מסרלהונידמי

ויהדהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתחברההשניהולדמירושיע

בפועל:המנהלתהחברהשגבתההממוצעולניההדמישיעור

כללילומסל

ותנימללאמסלול
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ישירותהוצאות- 11באור

מאוחד:הרכבא.

ביוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2012 2013 2014 

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

השקעותניהולעמלותהכלסך

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

106 165 129 

110 112 122 

184 190 95 

28 57 13 

428 524 359 

ביוסשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2014 2013 2012 

שנהלתוםנכסיםסךמתךושיעור
קדומת

0.02 0.04 0.03 

0.02 0.03 0.03 

0.04 0.04 0.02 

0.01 0.01 0.00 

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות
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מסלולום:לפוהרכבב.

מסלולמסלילמסלול
ללאמסלילמסללוללאמסלילמסלילללאמסלולמסליל
מנייתמנייתיכללימנייתמנייתיכללימניותמנייתיכללי

בייםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014-2013 2012 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
ש"חש"חש"חש"חח IIשש"חש"חח IIשח IIש

 5 6 118 3 1 161 106ערךניירותשלומכורהקנוהעמלות

חוצוני:בוהולעמלות

 122 112 110השקעהבקרנותהשקעהבגין

 95 2 188 2 182לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגון

 1 12 3 7 47 3 7 18אחרותעמלות

 5 7 347 6 10 508 3 9 416השקעותנוהולעמלותהכלסך
--= = 

מסלילמסלילמסליל
ללאמסלילמסלילללאמסלולמסלולללאמסללומסלול
מניותמנייתיכללימניותמנייתיכללימנייתמנייתיכללי

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2014 2013 2012 

קידמתשנהלתוםנכסיםסךמתוךשיעיר

0 0.04 0.00 0.00 0.02ערךביירותשלהומכורקנוהעמלות .05 0.05 0.03 0.38 0.08 

חוצובו:ניהולעמלות

0 0.00 0.00 0.02השקעהבקרבותהשקעהבגין .03 0.00 0.00 0.03 0.00 0.00 

0 0.04לושראלמחוץבנכסיםהשקעהבגון .08 0.00 0.05 0 .11 0.00 0.02 0.00 0.00 

 0.00 0.06 0.00 0.05 0.37 0.01 0.05 0.27 0.00אחרותעמלות

חייםביטוח- 12באור

בע"מ.לביטוחחברההפניקסעםמוותלמקרהקולקטובוביטוחהסדרלחברה
סכום . 1.1.2014בתארוךהודועלמדדצמודהאשר ,ש"ח 127.46שלבסכוםשבתותנומינלותפרמיהכוללהבוטוחהסדר

שהיולעמיתיםש"ח-30,278ו 65גילעדלקרןהצטרפותםבעתשהוולעמותיםש"ח 60,556הואמוותלמקרההביטוח

 . 1/1/2014ב-הידועלמדדצמודוםהבוטוחסכומו . 66-70בנולקרוהצטרפותםבעת

פוליסתבמסגרתמבוטחוםלהוותמעוניינוםהםאםפוזיטוביבאופוההצטרפותבטופסלצ"ןמחוייביםחדשים,עמיתים
הודעהבאמצעותעתבכלזאתלעשותרשאיםמבוטחום,להוותלהפסוקבום IIהמעובעמיתיםהקבוצתית.החייםבוטוח
 .המנהלתלחברהבכתב

הקבוצתו.החייםביטוחפוליסתתחודשלא 1.1.2016מווםהחלכוהחברהדורקטוריווהחלוט , 23.10.2014בוום
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השקעהמסלוליתשואות- 13באור

ברןטןנןמינליתשנתיתתשןאה

תשואה

ממצועת

נומינלית
 Sל-ברוטן

שנים 2010 2011 2012 2013 2014

באחוזים

 5.62 9.05 2.86- 8.14 8.42 5.83כללילול oמ

 5.22 12.42 14.84- 7.13 14.17 10.14מנ"תילול oמ

 2.33 1.78 2.87 1.61 3.83 1.60מניותללאלול oמ

קשוריםוודצדים IIענבעליעםועסקאותיתרות 14-באור

קשוריםוצדדיםענ"יבעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליוס

2014 2013 

ש"חאלפי

המנהלתהחברהבגיולשלם)(הוצאות Iלקבלות Oהכנ

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

 )*(פסגות:אחרים-קשוריםצדדים

ל oתעודות

(100) 

66 

88 

1 

נאמנותקרנות

30,489 

4,317 

24,882 

4,125 

29/096 34/772 

 .שייחאלפי 35,159עלעמדהקשורצדפסגות-שלהשנהבמשךביותרהגבוההשוטפיםוחובותחובנכס'יתרת )*(

קשוריםוצדדיםענ"ובעליעםקאות Oעב.

המנהלתלחברהניהולדמי

גות Oלפששולמוהשקעותניהולעמלות

ביוסמהיישהסתלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיח"שאלפי

1,904 1,743 1,711 

5 32 28 

1,909 1,775 1,739 
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סיםמ- 15ורב.א

 :דמאוחהרכבא,

בהןהחזיקהלאשהקרןהתקופהבעורחובאגרותןבגימיסים

"לובחמנכסיםבמקורכהושנמס

םיאחרםימיס

ברמבדצ 31ליום

2014 2013 2012 

ח IIשיפאלש"חאלפיח IIשאלפי

8 

383 262 225 

) 6 ()*( 

377 262 233 

ם:ימסלוללפיהרכב ,ב

ללוסממסללומסללו
ללאמסללומסללוללאמסללומלסלוללאמסללומסללו
תיונממנייתיכלליתמניויתמניילליכתמניומנייתייכלל

רבבדצמ 31ליוס

2014 2013 2012 

אלפייפאליפאליפאלילפאלפיאיפלאאלפיפילא
ח IIשח IIשח IIשח IIשח IIשח IIשח IIשח IIשח IIש

פהוהתקעבורבוחאגרותבגיןמיסים

 8בהןזיקהחהלאשהקרן

 1 224 3 259 5 378בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

 )*() 6 (אחריםמיסים

372 5 259 3 224 1 8 

מותדקושניםבגיןמסמהחזרימורכבזהסעיף )*(

תקשרויותהותויולתיותיב.וחיהת- 16ראוב.

שלחובותןיג.בבחוקשפורטובנסיבותהמנהלתהחברהעלהתחייבותמטיל 1958-"חיהתשהשכרהגנתחוק ,א

 ,לקרןכספיםהעברתידיעלםבמועדסולקולאאשרהםלעובדיםימעביד

אלפי 827 2013- (ש"חאלפי 185לכ-מסתכםייהכללהחשבתיריבבתוספתהמעבידיםיחובותמדןואהמאזןלתאריך
 ,)ח"ש

מעסיקיםשלחובותגבייתלצורךםיימשפטםבהליכישוטףבאופןוקטתנהמשפטי,היועץתובאמצעהמנהלת,החברה

 ,םעובדיהןבגיהכספיםיםמעביראינםאשר

 ,ש"ח)אלפי 801- 2013 (ש"חאלפי 765בסךהשקעהתובקרנלהשקעותהתקשרההקרן ,ב
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