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ז\וכנז\יתז\חנוחשי,ייייןכוכאפייניןכא. ]

גררי .,

אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמה"הקרן")(להלן:בע"מלמשפטניםהשתלמותקרן

המשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971

הכולליםתפעולשירותילקרןמעניקבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקרןעמיתי

הדירקטוריוןהחברה,הוראותהחברה,תקנוןלפיהעמיתיםוחשבונותהקרןחשבונותניהול

דיו.כללהוראותובכפוףוהוועדות,

 , 2005-"ה Oהתשגמל),(קופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוק )ו( 86לסעיףבהתאם

בידיבנאמנותתנוהללתוקף,האמורהחוקכניסתערבכתאגידשהתאגדהגמלקופתכינקבע

תאגיד.עודתהיהולאמנהלתחברה

כךבקרןמבני-ארגונישינוי 31.12.2009ביוםהושלםלעיל,האמורהסעיףלהוראותבהתאם

השתלמותולקרןהשתלמותקרןשלמנהלתלחברההחברהפוצלה 1.1.2010מיוםשהחל

ההון,שוקאגףעלהממונהלאישורבהתאםוזאתהמנהלת,החברהבידיבנאמנותשמנוהלת

הדין.לדרישותובהתאםוחסכוןביטחון

תטנתרתתתגרתשרתטניותגעריפירוט . 2

המניותבעל

ישראלמדינת

המניותמספר

אןהנהלהמניות

בןהנהלהמניות

הצבעהבזכויותאחוז

המשפטניםאיגוד

(*) 50% 

50% 

100% 

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתע"ינרכשההכרעהמנית )*(

תטנתרתתחגרתע"יתטנותרותרקופותשישתאישוריtכ . 3

לקופההמשולמיםכספיםעלחלהאישורלשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקופה

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאם

התקנותבמקוםשיבואוהאמור,לחוק 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופות

הוא:המסלוליםאישורמספרהאמורות.

 292כללי-.מסלול

 1454מנייתי-.מסלול

 1455מניות-ללאמסלול •

 .לעת)מעת(מתחדש 2012בדצמבר 31ליוםעדהינוהגמלקופתאישורתוקף
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I .ל'זווכ~כתיאורכSלזושלזוכסSזווכנזולתזוחכרזוכניזוולזוקו

זווכנזורתזוחגוזויךיערזווכנותריtנזועוכיתיtנחשגונותוכספו .,

 : 31/03/2012ל-העמיתיםחשבונותמספר

מס'מס'

חשבונותחשבונות

עצמאייםשכיריםמסלול

 4,504כללימסלול
 22מנייתימסלול
 29מניותללאמסלול
 4,555מנוהליםחשבונותסה"כ

זווכנזויתזוחגוזויךיערזווכנוזוריtנזונכסיtנזויקף . 2

היקף

נכסים

03/2012 

היקף

נכסים

12/2011 
ש"חאלפימסלול

399,905 
1,719 
6,045 

389,368 
1,562 
6,122 

כללימסלול

מנייתימסלול

מניותללאמסלול

 397,052 407,669מנוהליםנכסיםסה"כ

זווכנתרתזוחגוזושגניזוורזוקופזותשואת . 3

סה"כ

חשבונות

4,504 
22 
29 

4,555 

שיעור

הגידול

(קיטון)

אחוזים

2.710/0 
10.050/0 

) 1.26% ( 

2.670/0 

 . 2.75%שלבשיעורחיוביתתשואה(יבואר-מרץ)הדוחבתקופתהשיגהכלליהמסלולא.

 . 4.22%שלבשיעורחיוביתתשואהמרץ)(ינואר-הדוחבתקופתהשיגהמנייתיהמסלולב.

 . 0.56%שלבשיעורחיוביתתשואהמרץ)(ינואר-הדוחבתקופתהשיגמניותללאהמסלולג.
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I .נ'O עסקי~נi\ חנוi\)'Oi\ i\ לנו

תתכותעסקייכ~כ .,

מזומניםכולליםנכסיהלמשפטנים.השתלמותקרןניהולמלבדאחרתפעילותאיןלחברה

לקרן.השירותיםלנותניהןהתחייבויותיהבלבד.חייביםוסעיפי

תןותכתקופתיכתותייtנאיוועיtנ . 2

(להלן 2012שנתשלהראשוןברבעוןבבורסההסחיריםהערךניירותבמדדיהשינויים

כדלקמן:היוהנסקרת)התקופה

 4.8%הכלליהמניותמדד

 1.10/0מניותיתר

 5.5% 100ת"אמדד

 3.6% 25ת"אמדד

 3.00/0להמרהאג"חמדד

 1.9%כלליאג"חמדד

 0.40/0לצרכןהמחיריםמדד

רקעעליזאת,העולמית.הכלכלהשלההתאוששותבקצבהאטהנרשמההנסקרתבתקופה

התקציביתהמשמעתהידוקרקעעלהיתרביןמתמשך,מיתוןבפניניצבהאירושגושהעובדה

היוהמאקרונתוניבארה"ב,מנגד,באירופה.עתידיתלצמיחההמעברעללהכבידשצפויה

אינהזוהתאוששותכיאםוהייצור)קמעונאיות,מכירותהצרכנים,אמון(תעסוקהברובםטובים

ממשיכיםהשוטפיםהנתוניםהמתפתחות,בכלכלותהדיור.בשוקניכרתהתאוששותכוללת

הרחבותנרשמואלוממשקיםמבוטללאבחלקלכךבהתאםהצמיחה.בקצבהאטהעלללמד

יחסית.רכהתהיההפעילותבקצבשהנחיתהמנתעלמוניטריות

שהולךבקצבכיאםלהתרחבהמשיכה 2012שלהראשוןברביעהכלכליתהפעילותבישראל

שלעלייהנרשמההראשוןהרבעוןבמהלך . 2011בשנתשהחלהלמגמהבהמשךומתמתן

הרבעוןבמהלךאחוזים 2.90/0שלעלייהלאחרזאת,המשולב.במדדשנתיים)(מונחים 2.1 %

חדשה.במתכונתופברואר,ינוארלחודשיםהאדםכוחסקרפורסםבאפריל . 2011שלהאחרוו

ברביע-6.7%ובינואר 6.60/0לעומת , 6.5%עלבפברוארעמדהאבטלהשיעורזהסקרלפי
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שלהאחרוןברביע 5.4%שלאבטלהלעומתזאתהמשורשרים.בנתונים 2011שלהאחרון

הקודמת.במתכונתובסקרשנמצאה , 2011

ברבעוןהצמיחהקצבאיטי.בקצבכיאםהתאוששותעללהעידהמשיכוהמאקרונתוניבארה"ב

ב-הרביעיברבעון 3.0%שללקצבביחסשנתוום)(במונחים-2.2%לירדהשנההראשון

הרבעוןלעומת ) 2.9% (הפרטיתהצריכהשלהגידולבקצבעלייהעלמלמדיםהנתונים . 2011

המאמיריםהאנרגיהמחירישלשחלףברבעיןהשליליתתרומתםזאת,עם .) 2.1 %(הקודם

בשיעורבמקביל, .) 0.40/0 (הריאליתהפנויהההכנסהשלבלבדמתונהבעליהביטוילידיבאה

החששותהאירו,בגוש .) 3.9% (שנים 4שללשפלירידהנרשמההפנויהמההכנסההחיסכון

י"ן,אירלנד,(פורטוגל, PIן GSה-מדינותאתלהטרידהמשיכובאירופההחובמשברסביב

הגדולותלמדינותואירלנדפורטוגלי"ן,כמוקטנותממדינותעוברכשהזרקורואיטליה)ספרד

שלדירוגיהןאתהורידה S&Pהדירוגסוכנותינואר,בסוףהליבה.ומדינותאיטליהספרד,כמו

המושלם AAAה-דירוגאתלראשונהשאיבדוואוסטריהצרפתובראשןהאירובגושמדינות 9

מאכזבצמיחהקצבעם 2012שלהראשוןברבעוןבלטהסיןהמתעוררים,במשקיםשלהן.

בהתרחבותההאטההמשךעלמלמדזה,קצבהקודם.ברבעון 7.8%לעומת 7.4%עלשעמד

(בפרטוההשקעותהיצואבמרכיבןהגידולבקצבמהירידהבעיקרנובעוהואסיןשלהכלכלית

 .הנדל"ן)מגזר

 .-2.5%ל-2.75%מ-0.25%באחתפעםישראלבנקריביתהופחתההראשוןהרבעוןבמהלך

בנוסף, . 2011שלהשניהבמחציתשהחלהוביקושיםבפעילותההאטההמשךרקעעלזאת,

תמכה ) 1-30/0 (היעדאמצעלאזורהאחרוניםהחודשים-12בהאינפלציהקצבהתכנסותגם

הרבעון,כשבסיכום 2.6%עלבממוצעעמדוהתקופהבמהלךהאינפלציוניתהציפיותבהחלטה.

שלמצטברבשיעורעלהלצרכןהמחיריםמדדשלילייםואףנמוכיםבמדדיםבד"כהמאופיין

0.4% . 

כ-שלעודףלעומתש"ח,מיליארדי-0.4בכהמקומיהגירעוןהסתכםהשנהשלהראשוןברביע

בניכויינואר-מרץ,בחודשיםממסיםההכנסותאשתקד.המקבילהבתקופהמיליארדים 2.4

המקבילהבתקופהמאשר 1.7%שלריאליבשיעורגבוהותהיוחקיקה,תיקוניהשפעת

אשתקד.

במדדיםועליותהממשלתייםהאג"חבמדדיבעליותתמכולעילהמתוארותההתפתחויות

בשיעורכיאםחיובית,מגמהנרשמהבישראלהמניותבשוקיוהצמודים.השקליים-הקונצרנים

להלן:כמתוארחו"ל,לשוקיביחסמתון
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צמודותהממשלתיותהאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-מדדצמודותממשלתיותאג"ח

לאג"חמלבדההשקעהטווחיבכלביטוילידיבאוהעליות . 1.2%שלנומינליבשיעורהמדד

בלבד.-0.2%בשעלו )-2041ו-2036ב(הנפדותמאודהארוכות

צמודותהלאהממשלתיותאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלתיותאג"ח

הייתהבשחריםהעליה .-1.7%בעלווהגילונים-0.5%בעלוהשחרים . 0.60/0שלבשיעור

הפחתותמהלךשנעצרההערכותרקעעלשנים), 5(עדוהבינונייםהקצריםבטווחיםבעיקר

שלה.העלאהאףתתכןהשנהסוףלקראתוכיהמקומיבמשקהריבית

עלה 1 00ת"אכשמדד 3.6%שלבשיעורהנסקרתבתקופהעלה 25ת"אמדד-המניותשוק

היומיהמחזור .-17.60/0בשעלההטכנולוגיהמגזרהיהלטובהשבלטהמגזר . S.S %-ב

היומימהמחזור-190/0בשנמוכהרמה , fi!.Iמיליארד-1.1בהסתכםובהמיריםבמניותהממוצע

גיוסי . 2011שנתבכלהממוצעהיומימהמחזור-33%וב 2011בשנתהרביעיברבעוןהממוצע

ביחס 17%שלנפילה , fi!.Iמיליארד-1.2בהראשוןברבעוןהסתכמוובהמיריםבמניותההון

 2011שנתבכלהרבעוניהגיוסלממוצעבהשוואהשחלפה.בשנההרביעיהרבעוןלנתוני

 . 20%שלירידהנרשמה

בעולםהמניותשוקישלינואר-פברואר)בחודשים(בעיקרהשנהבתחילתהחזקההפתיחה

נתמכהבעולםהמניותלשוקיהגביתהרוחהמקומי.המניותשוקחולשתרקעעלהתבלטה

מנסהשהיאשידרהבאירופהשהמנהיגותוהעובדהליווןהסיועחבילתשלבאישורהבעיקר

שהיובארה"בהמאקרולנתוניגםבנוסףהיבשת.מדינותשלהחובמשברעםלהתמודד

המניותמדדהראשוןהרבעוןבמהלךסיכון.לנכסילמעברחיוביתתרומההייתהברובםחיוביים

 .-12%בעלה S&P-500השלהמניותמדדואילו-11.3%בעלה MSCן ACשלהעולמי

הריכוזיותוועדתשלהסופיותההמלצותפרסוםעמדוהמקומיהשוקשללחולשתוברקע

החששותבנוסף,בישראל.השונותהאחזקהחברותשלמעמדןעלהצפויההשליליתוהשפעתן

מוסדייםגופיםשללמוטיבציההמעטה,בלשוןתרמו,לאאיראןעםהמערבשלאפשרימעימות

לטריטוריהעברהמקומיההוןשוקהרבעוןשלסופולקראתבישראל.להשקיעוזרים)(מקומיים

מקלהיחסיתגישהלגביישראלבנקשלההודעהרקעעלזאת,הבנקים.מגזרבהובלתחיובית

תחזיותעדכוןגםבנוסף,מטעמו.יותרמוקדמיםלמסריםביחסהבנקיםשלההוןלהלימות

ל--2.8%(ממעלהכלפימעטהקרובהבשנההמשקצמיחתלגביישראלבנקשלהצמיחה

החיובית.לאווירהתרם ) 3.10/0

במקביל,בתשואות.ובירידהשעריםבעליותהתאפיינההנסקרתהתקופה-קונצרניאג"ח

החובאגרותמול 40והתל-בונד 20התל-בונדמדדישל ) SPREAD (התשואותמרווח

 ,-2.1%ו 2.30/0עלבסופוועמדהראשוןהרבעוןבמהלךלהצטמצםהמשיךהממשלתיות
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השקליהתל-בונדומדד-3.9%בעלהמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרותמדדבהתאמה.

-2.00/0בעלה 20התל-בונדמדדבונד:התלמדדיברמתתקופה.באותה-0.1%בעלה

הראשוןברבעון . 1.9%שלדומהבשיעורעלה 40התל-בונדומדדהנסקרת,תקופהבמהלך

ביחס 7 4%שלגידול , 1i!.Iמיליארד 11.9אג"חבאמצעותהעסקיהסקטורגייס 2012של

 . 2011בשנתהרביעילרבעון

 Pהגספייהדוחותתאריךראחרכוכשקגרגריותהתפתחויותו,

 : 09/05/2012ועד 31103112מתאריךהתקופהעבור 2012בשנתהראשוןלרבעון

בעולם,המוביליםלמדדיםביחסחסרבתשואתהראשוןהרבעוןאתשפתחהמקומיההוןשוק

בחו"להמניותבשעריהירידותבשלבעיקרזאת,הנסקרת.התקופהבמהלךפערים""צמצם

היההמקומיבשוקשבלטהאירועבאירופה.החובבמשברהמחודשתמההידרדרותשנבעו

מ"יציבה".ל"שלילית"הישראליתהבנקאותמערכתשלהדירוגאופקהפחתת

ו--0.5%בעלו 100ות"א 25ת"אהמניותמדדי 09/05/2012ועד 31/03/12שביןבתקופה

נרשמהבמקביל, .-2.00/0בירדהבנקיםומדד-3.8%בעלה 50היתרמדדבהתאמה. , 0.10/0

 . 60בתל-בונד 1.1 %שלועליההממשלתיותהאג"חבמדד 1.1 %שלעליה

הנסקרתהתקופהבמהלךבעולםהפיננסייםהשווקיםשלהענייניםבמוקדשהיוהאירועים

וביווןבצרפתהבחירותמערכותספרד,ממשלתנתקלהבהםהתקציבייםהקשייםבצלעמדו

המאקרונתוניגםשהתקבלו.התוצאותרקעעלהאירומגושהאחרונהליציאתוהאפשרות

צמחהתוצרפיהםעל ,-2012בהראשוןלרבעוןהצמיחהנתוניובראשםבארה"בהמעורבים

איטי.בקצבאולםומתאוששהולךהאמריקאישהמשקלכךתזכורתהיוו 2.2%שלשנתיקצב

במאי-9לועדמרץמסוףנרשמובעולםהמוביליםהמניותבמדדילעיל,האמורכלרקעעל

ה-ומדד-5.20/0בירד eurס stס xx-600המדד ,-3.8%בירד S&Pה-מדדשערים:ירידות

EM ןMSC 6.1%בירד-. 

עלשמרובישראלהבאיםהחודשיםעשרלשניםלאינפלציההציפיותהנסקרתהתקופהבמהלך

הציפיות(ממוצעהציפיותשלהגבוההלרמתןהרקעגורמי . 3.0%עד 2.8%שלבטווחיציבות

בשלבעיקריחסיתהגבוהההמדדיםסביבתהם ) 2.3%עלעמד 2012שלהראשוןברבעון

לחודשהריביתאתהותירישראלבנקעונתית.גבוהיםבמדדיםהמתאפיינתהפסחחגתקופת

הריביותהיוותרותבאירופה,החששותעליותרקע,עלזאת,נוסף.חודש 2.5%שלברמהמאי

 .בישראלהאבטלהבשיעורוהעלייהמהמשקים)בחלקהורדתן(ואףנמוכהברמהבעולם

תמכומקומייםמביקושיםולאההיצעמצדנובעמהאינפלציהנכבדשחלקהעובדהגםבנוסף,

בהחלטתו.
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תשנתשלתראשוןגרגעוןתקופתשיהתשקעותפעייות . 4

כללימסלולמשפטנים

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

ונמכרו lilIמיליוני 2.7כ-שלבהיקףבארץמניותנרכשוהפעילותבמסגרתהרבעון,במהלך

 lilIמן 4.8כ-שלבהיקףבחו"לסלתעודותנרכשוכןכמו . 1ilIמן 4.3כ-שלבהיקףבארץמניות

 . 1ilIמן-2כשלבהיקףבחו"לסלותעודותמניותונמכרו

 lilIמן-2.7כשלבהיקףצמודותקונצרניותחובאיגרותנרכשוהקונצרני,פעילותבמסגרת

קונצרניותחובאיגרותנרכשוכןכמו . 1ilIמן 3.6כ-שלבהיקףצמודותקונצרניותאג"חונמכרו

 . 1ilIמן 0.2כ-שלבהיקףשקליותקונצרניותאג"חונמכרו lilIמן-1כשלבהיקףשקליות

מן-6כשלבהיקףצמודותממשלתיותחובאיגרותנמכרוהממשלתיבאפיקהפעילותבמסגרת

1ilI . 1מן 14.1כ-שלבהיקףשקליותממשלתיותאג"חנרכשוכןilI . 

מניותללאמסלולמשפטנים

ממשלתיות. : lחולאגרותגבוההחשיפהרמתעללשמורהקרןהמשיכההרבעון,במהלך

 .במסלולהעמיתיםומשיכותלהפקדותבהתאםמק"מיםנרכשוזופעילותבמסגרת

מנייתימסלולמשפטנים

הממוצעתהחשיפהזו,בשנהלמניות.גבוההחשיפהרמתעלהקרןשמרההרבעון,במהלך

ומטרתוהעמיתיםומשיכותהפקדותעםבתיאוםנעשהזהמהלך . 80%כ-עלעמדהלמניות

המניות.לאפיקזהחשיפהשיעורלשמר

הסאזןתאריןיאחראירועיס

כללימסלולמשפטנים

 . 1ilIאלפי 4,381ב-הקרןשלהנכסיםהיקףירד 31/5/2012לתאריךועדהמאזןמתאריך

 1.75%היה ) 28/5/2012ועד 01101/2012-מ(ברוטוהנומינליתהתשואהושיעור

מניותללאמסלולמשפטנים

ושיעור . 1ilIאלפי 127ב-הקרןשלהנכסיםהיקףעלה 31/512012לתאריךועדהמאזןמתאריך

 1.03%היה ) 31/5/2012ועד 01101/2012-מ(ברוטוהנומינליתהתשואה

מנייתימסלולמשפטנים

ושיעור . 1ilIאלפי 41ב-הקרושלהנכסיםהיקףירד 31/512012לתאריךועדהמאזןמתאריך

 1.090/0-היה ) 31/5/2012ועד 01101/2012-מ(ברוטוהנומינליתהתשואה
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כדוחותושינוייסנתוניסיו,

החברה:שלהכוללהרווחעלהדוחתמציתלהלן

במרץ 31ביוםשהסתיימוחודשים-3ל
2012 2011 

ש"חאלפי

מבוקרבלתי

הכנסות

 466 478הגמלמקופתניהולדמי

הוצאות

תפעוליותהוצאות

וכלליותהנהלה

ההוצאותכלסר

137 
341 

............................. -...... . 

138 
328 
466 478 

גקירווח

b , חקיקתותוראותיכתותייסשינוייס

שפורסמו:מוסדייסגופיסחוזריא.

מרכזיתפגסיוגיתסליקהבמערכתשימושחובתבדבר 2012-9-6מוסדייםגופיםחוזר . 1

בחוזרנקבעהמרכזית.הסליקהלמערכתלהתחברמוסדייםגופיםמחייבהחוזר ) 22.3.2012 (

שימושודמיהתחברותבעלויותישאובמערכתהמשתמשיםרישיוןבעלאומוסדיגוףכלכי

מערכתבאמצעותשיבוצעוהפעולותאתמפרטהחוזרהממונה,שיקבעלכלליםבהתאם

המרכזית.הפנסיוניתהסליקה

דוחותהצהרות,-כספידיווחעלפגימיתבקרהבדבר 2012-9-5מוסדייםגופיםחוזר . 2

 :) 14.3.2012 (תיקוגימ-כספידיווחעלהפגימיתהבקרהעלההגהלהואחריותוגילוייס,

שלביוני 15מיוםיאוחרלאיוגשהנהלהשדוחכרניסוחתיקוניעללהודיעהיאהחוזרמטרת

הבקרהעלההנהלההצהרותלצרףמוסדייםגופיםעלוכיבאפריל) 30(במקוםהעוקבתהשנה

 2013בדצמבר 31ביוםהמסתיימתהדיווחמתקופתהחללעמיתלדוחבנוגעהפנימית

 .) 2012בדצמבר 31(במקום

 :) 28.2.2012 (עסקאותביצועבשלישירותהוצאותבדבר 2012-9-4מוסדייםגופיםחוזר . 3

ישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנותנלוותהוראותמכילהחוזר

ליצורמנתעלסל,בתעודותלהשקעההנוגעבכל ,-2011התשע"אעסקאות),ביצועבשל
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בשלסל,בתעודותהשקעהלביןנאמנותבקרנותהשקעהביןהאפשר,ככלאחידים,כללים

בעדהמשולמותלהוצאותמתייחסותההוראותכן,כמואלו.מכשיריםשניביןשקייםהדמיון

דיווחיםולמתןמשכנתאותמתןבעדהמשולמותלהוצאותתובענות,אותביעותשלניהולן

הוראותשלתחילתןעסקאות.ביצועבשלישירותהוצאותתשלוםאודותהשקעותלוועדת

 . 2012למארס-1מההחלהחוזר

בדיווחיםהנדרשהגילוימבנהבדברהנחיותהקובע 2012-9-3מוסדייםגופיםחוזר . 4

אתלעדכןהיאהחוזרמטרת :) 21.2.12 (פנסיהוקרנותגמלקופותשלהשנתייםהכספיים

שחלוהרביםהשינוייםלאורהפנסיה,וקרנותהגמלקופותשלהשנתייםהכספייםהדיווחים

ויהוולמשתמשיותרושקופיםברוריםשיהיומנתועלהפנסיוניהחיסכוןבשוקהאחרוןבעשור

לפייערכו 2012לשנתהכספייםהדיווחיםכיקובעהחוזרגמל.קופתבחירתבעתכלי

כספי).דו"ח-ב'נספחהנהלה,סקירת-א'(נספחלחוזרשצורפוהנספחים

מטרת :) 5.2.2012 (ומוטביםעמיתיםאיתורנוהלבדבר 2012-9-1מוסדייםגופיםחוזר . 5

לאיתורנותק,עימםשהקשרעמיתיםלאיתורבקופותוישיםאפקטיבימנגנוןליצורהיאהחוזר

הפעולותאתקובעהחוזרזכאים.הםלהםהכספיםעלויידועםעמיתשלמותולאחרמוטבים

חיובעמיתים,אודותנתוניםלעדכוןפעולותשנפטרו,ומוטביםעמיתיםלאיתורהמחויבות

מוטביםלאיתורנוהלנותק,עימםשהקשרעמיתיםלאיתורנוהללקבועהמוסדייםהגופים

שלקיומםבדברהכלליהאפוטרופוסליידועכלליםעמית,פטירתעללקופהשנודעלאחר

על-ידישיינקטושוטפותפעולותשנפטרו,עמיתיםושלנותקעמםשהקשרעמיתיםשלכספים

התקנותשלתחילתןביוםהחוזרהוראותתחילתלממונה.תקופתידיווחונוהלתיעודהקופה,

 . 1.1.2013ביוםקריבעניין,שפורסמו

 :) 22.12.2011 (ארוךלטווחהחיסכוןנכסיסךבדבר 2011-9-11מוסדייםגופיםחוזר . 6

חישובלצוררסכומיהםאתולעדכןארורלטווחהחיסכוןנכסיאתלפרטהינההחוזרמטרת

ארוך.לטווחהחיסכוןבתחוםלהחזיקאדםשרשאיהמקסימאליהשוקנתח

מוסדייםבגופיםעמיתיםזכויותנתוניטיובבדבר 2011-9-10מוסדייםגופיםחוזר . 7

ככללהבטיח,כדימוסדימגוףהנדרשותהפעולותאתלהגדירהחוזרמטרת :) 21.12.2011 (

החוזרלאחזור.וניתןזמיןשלם,מהימן,יהיההמידעבמערכותעמיתים,זכויותשרישוםהניתן,

לביצועזמניםולוחותהטיובפרויקטוניהולהטיובלפרויקטכלליתעבודהמסגרתקובע

בהתאםיהיההטיובפרויקטביצועזאת,עםיחדפרסומו.מיוםהחוזרתחילתהפרויקט.

-מיפוימודלבניית . 2012בדצמבר 31ליוםעד-פעריםסקרעריכתכדלקמן:הזמניםללוחות

המידעסידור . 2013בספטמבר 30ליוםעד-עבודהתכניתהכנת . 2013במרץ 31ליוםעד
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עסקיםימי 14תוך-לממונהדיווחיםהגשת . 2014בספטמבר 30ליוםעד-ושמירתוהקיים

 . 2016ביוני 30ליוםעד-הטיובפרויקטסיוםהתיקון.ביצועטרם

ממוצרכספואתלמשו,שמבקשללקוחמידעמתובדבר 2011-9-9מוסדייםגופיםחוזר . 8

בעתחוסךבפנימוסדיגוףשצייןכללינתוןכימבהירהחוזר :) 14.11.2011 (הבהרה-פגסיוגי

מוגדרכללינתוןהייעוץ.בחוקכהגדרתופנסיוניבשיווקעיסוקבגדרנכללאינוכספים,משיכת

לגבי:בלבדטכנימידעמתןבהםהחוסך,במאפייניתלוייםאינםאשרעובדהאוכנתוןבהבהרה

האפשרותלגביהלקוחידועכדין,שלאכספיםמשיכתשלהמסהשלכותלמשיכההזכאותתנאי

אינהההברהלענייןמשיכהאוכספיםמשיכתוותק".ו"שמירתבקופהלטובתוהלוואהלהעמיד

והעברתפנסיונימוצרבאותוביטוחמסלוליאוהשקעהמסלוליביןכספיםהעברתכוללת

 .לאחראחדפנסיוניממוצראופנסיונימוצרמסוגכספים

מטרת :) 8.8.2011 (מוסדייסגופיסללקוחותשירותבדבר 2011-9-7מוסדייםגופיםחוזר . 9

החוזרקובעכךלשםהעמית.מקבלאותובשירותמתמשךושיפורנאותהרמהלהבטיחהחוזר

עקרונותתכלולהפחותלכלאשרלמדיניותובהתאםשירותאמנתתקבעהקופההנהלתכי

ועניינימלאמידעמסירתהלקוחות,עםוזמינהיעילהתקשורתללקוחות,ומכובדהוגןיחסכגון:

שלתחילתולו.הניתנתהשירותרמתעלהלקוחשלהשגהואפשרותהלקוחותלפנייתבהתאם

 .) 2012ביוני 30ליוםעדיושלמומההוראות(חלק . 2013בינואר 1ביוםהחוזר

כספיסשלבמשיכהאיחורבשלפיצוילעגייוהכרעה , 2011-4-1עקרוגיותהכרעות.חוזר 10

(מיוסהשקעהמסלוליביואוגמלקופותביוכספיסשלבהבערהאיחורבשלאו

שלאכרעלהציבור,לפניותביחידהשהתקבלופניותבעקבותיצאזהחוזר :} 15.3.2011

בהעברהאיחורבשלאוגמלמקופתכספיםשלבמשיכהאיחורבשלכנדרשפיצויםהתקבלו

הדיןמהומבהירהחוזרהקופה.באותהשוניםהשקעהמסלוליביןאוגמלקופותביןכספיםשל

סוגיהם.לפימקרים,אותםלגבימתאימותהוראותקובעוכןאלהבמקריםהחל

שפורסמו:גמלקופותחוזריב.

מסלוליולמיזוגגמלקופותלמיזוגבקשההגשתבדבר 2012-2-1גמלקופותחוזר . 1

הבקשההגשתדרןאתלהסדירהיאהחוזרמטרת :) 5.2.2012 (הממוגהלאישורהשקעה

בדברהמתמזגתהקופהעמיתויידועאופןגמל,קופותמיזוגלתכניתהממונהאישורלקבלת

יחולהחוזרהשקעה.מסלוליביןמיזוגבדברהמתמזגהשקעהבמסלולעמיתיםיידועוכןמיזוג,

החוזרהמחויבים.בשינוייםגמל,בקופותהשקעהמסלולישלמיזוגגמל;קופותשלמיזוגעל:

 .) 5.2.12 (פרסומוממועדהחללממונהשיוגשובקשותעליחול

והבהרותשיגוייס-גמלקופתשלחודשידוחבדבר 2011-2-2גמלקופותחוזר . 2

הגמל)קופותשלחודשי(דוח 2009-2-4גמלחוזרהוראותאתמעדכןהחוזר :) 21.12.2011 (
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מרץלחודשמהדיווחהחלבחוזרהמפורטיםהשינוייםשלתחילתם . 2009בנובמבר 17מיום

2012 . 

שפורסמו:ויועציםסוכניםחוזריג.

מטרת :) 3.4.2012 (ממוחשבתגרפיתחתימהבדבר 2012-10-2ויועציםסוכניםחוזר . 1

זמניאתלקצרמוסדי,גוףאלרישיוןמבעלהמסמכיםהעברתאופןאתולייעללשפרהחוזר,

בעלכיקובעהחוזרהעמית.בזכויותלפגועמבליוהכלהשירות,אתולשפרהמסמכיםהעברת

מביצועכחלקמסמכיםעללקוחהחתמתלשםממוחשבתגרפיתבחתימההמשתמשרישיון

פרסומו"ביום-החוזרשלתחילתובחוזר.המפורטותההוראותאחרימלאעסקה,

קובע:החוזר ) 22.3.2012 (רישיוןלבעליכוחייפויבדבר 2012-10-1ויועציםסוכניםחוזר . 2

מידעלקבלרישםוןבעלשלכוחואתלייפותלקוחיוכלבאמצעותוכוח,ייפוילטופסאחידמבנה

אוייעוץבמסגרתבשמובקשותלהעביראומוסדיבגוףעבורוהמנוהלפנסיונימוצראודות

לינואר 1הביוםזהחוזרשלתחילתומתמשך.פנסיונישיווקאוייעוץלרבותפנסיוני,שיייק

2013 . 

שניעדכוןשירותים-למתןהסכמיםבדבר 2011-10-5ויועציםסוכנים.חוזר 3

זאת 2013בדצמבר 31ליוםעדשיחולוחדשותמעברהוראותמפרטהחוזר :) 29.12.2012 (

 ) 2006-10-2 (שירותיםלמתןהסכמיםלחוזרב 6בסעיףשנקבעההמעברשהוראתמאחר

חוץ.מיקורבהסדרתהצורךלבחינתהיתר,ביןתשמש,הבינייםתקופתכיקובעהחוזרפקעה.

שירותילרבותחוץ,מיקוראלמוסדייםמגופיםהמועברותהפעילויותמגווןיבחנוזובמסגרת

הגמלקופתלעמיתילספקבנקאי,תאגידיורשההבינייםתקופתבמהלךכינקבעכןתפעול.

רישיוןאופנסיונייועץרישיוןבעלידיעלאוהמנהלתהחברהידיעללהינתןשאמוריםשירותים

חוזראתמבטלהחוזרמנהלת.לחברהידועלהניתניםהתפעולמשירותיכחלקפנסיוני,סוכן

 . 2012בינואר 1ביוםהחוזרשלתחילתו . 2011-10-3ויועציםסוכנים

שפורסמו:ותקנותחקיקהד.

התשע"ב-ומוטבים),עמיתים(איתורגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות . 1

שעלהפעולותאתמפרטותהתקנות . 30.1.2012ביוםברשומותפורסמוהתקנות , 2012

התקנותהאוכלוסין.מרשםבאמצעותהעמיתשלהזיהויפרטיעדכוןלצורךליזוםהקופה

פנייהזהובכללנותקעמםשהקשרעמיתיםלאיתורבפעולותלנקוטהקופהעלכיקובעות

תוךוזאתהעמיתיםשלהיציגהגוףואצלהמעסיקאצלמידע,במאגריחיפושקשר,לאיש

מוטביםלאיתורהנדרשותהפעולותאתהתקנותמפרטותכן,כמוזמנים.בלוחותעמידה

לוחותואתלקופהידועהאינהשזהותםלעמיתיםביחסהפעולותואתלקופהידועהשזהותם

בדברההוראותתחילת . 1.1.2013ביוםהתקנותשלתחילתןהאיתור.פעולותלביצועהזמנים
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הרבעוןסוףעדהאוכלוסיןלמרשםלפנותהקופה(על 30.7.11ביוםהעמיתיםזיהויפרטיעדכון

התחילה).יוםשלאחר

 ,-2012התשע"ב(תיקוו),גמל)קופותולניהוללאישור(כללימהכנסהמסתקנות . 2

תקנהאתהתיקוןמבטלבעניין,חוזרופרסוםומוטביםעמיתיםאיתורתקנותהתקנתבעקבות

ביוםהתיקוןתחילתלמוטבים.הודעהומתןעמיתיםאיתורשעניינןהכנסהמסבתקנותד 38

1.1.2013 . 

ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסיימשירותימעלהפיקוחתקנות . 3

עלהפיקוחבתקנותהשעההוראתסעיףאתמאריךהתיקון ,-2011התשע"בעסקאות)(תיקוו)

עד ,-2008התשס"חעסקאות)ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותים

 29.2.2012ליום

I .ונחריסרכזגיותנירוין

הצהרות,כספי-דיווחעלפנימית"בקרה 2010-9-7מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2010בשנת

להצהירהמאפשרמסודרהליךוקיימההחוזרלהוראותבהתאםפעלההחברהוגילויים".דוחות

בחברה.הפנימיתהבקרהעל

התיעודבשלביוכןהמהותיים,העסקייםוהתהליכיםהחשבונותלזיהויהחברהמפעילותכחלק

הפועלים)(בנקהמתפעלמהגוףלקבלישכישערכהבתיעודהחברהציינההסיכונים,והערכת

נוחותמכתביהקופה,שלהעבודהליבתאתלמעשההמבצעים(פסגות),ההשקעותוממנהל

יכולהאינהא Uוהמאחרהאמורים,הדוחותלהפקתבקשראצלםהמבוצעותלבקרותהמתייחסים

ולהערירהחיצונייםהמתפעליםאצלהמתבצעיםהמורכביםלתהליכיםמפורטתיעודלבצעבפועל

ומהימן.יעילבאופןהקיימיםהפעריםוניתוחהבקרותיעילותמידתאת

בדיווחיםהתומכיםהתהליכיםעלמבדקיםבוצעו 2011בשנתבחוזר,שנקבעוכפיהמתוכנןפיעל

פרסוםלמועדעדבבקרותוהתאמותשיפוריםובוצעוהכספייםמהדוחותהנגזריםהכספיים

הבקרות.אפקטיביותאתלהעריךהמאפשרבאופן 2011לשנתהכספייםהדוחות

אפקטיביותובחינתגמלקופותבתפעולהבקרותישוםעלדוחהתקבל 2012למרץ 14בתאריך

רו"חמשרדשלדעתחוותכללהדוחהפועלים.מבנקן) SAE No. 3402 TYPE(ןןהבקרות

KPMG ליוםהבקרותאפקטיביותוהערכתהמיוחסותהבקרותהבקרה,ליעדיחייקיןסומך

ל-ועד 1/1/2011שביןבתקופההייתההבקרותאפקטיביותבחינתכיצויןעוד . 31/12/2011

31/12/2011 . 
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גמלקופותבתפעולהבקרותואפקטיביותישוםעלדוחהתקבל 2012בפברואר 15בתאריך

) 11 3402 TYPE ס.ISAE N ( .רוווחמשרדשלדעתחוותכללהדוחמפסגותBDO האפטזיו

לועד 1/1/2011שביןבתקופההבקרותואפקטיביותעיצובןהבקרות,לתיאורשהתייחסה

31/12/2011 . 

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכו,המנהלת,החברהשלהכספיםומנהלהמנכ"לבשיתוףהמנהלת,החברההנהלת

החברהשלהגילו·לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזה,בדוחהמכוסההתקופה

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהחברהומנכ"להחברהיו"רזו,הערכהבסיסעלהמנהלת.

עלולדווחלסכםלעבד,לרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהלים

הדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברההמידע

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבע

כספידיווחעלפנימיתבקרה

הפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2011בדצמבר 31ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך

באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברהשל

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירשגב!יורםאני!

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 31/03/2012ביוםשהסתייםלרבעון

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאבי . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.על'דיווחהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

 /דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 2012במאי, 31
שגביורםתאריך

מנכ"ל
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירראובו.סוויריאני.

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 31/03/2012ביוםשהסתייםלרבעון

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמובהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאורעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 (L~~. 2012במאי, 31
בו Iראירי IIOתאריר

פים Oכמנהל
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בע'ימלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםכספייםדוחות

 2012במרצ 31ליום

מבוקרים)(בלתי



בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

 2012במרץ 31ליוםבינייםכספייםדוחות
מבוקרים)(בלתי

הענייניםתוכו

עמוד

 22החשבוןרואישלסקירהדוח

 23-25הצהרות

 26בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 27הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

 28-31בינייםהכספייםלדוחותבאורים



ושותיששתיואל,בוק,אביוו

חשבזזרזא·

. EL & co ןAVA YO, BOCK, SAST 
) UNTANTS (ISR. סCERTIFIED PUBLIC ACC 

I 
 Avayo Jacky, cpaרו"חגק·,אב·ו
 Bock Eitan, cpaרו"חא·תז,בוק

 Sastiel Nir, cpaרו"חנ·ר,ששת·אי
 satskin Anna, cpaרו"חאנה,צאצק·ז

 11an Micbal, cpaרז"חמייני,א·יז

שלהמניותלעבליהמבקריםהחשובןרואישלקסירהדוח

עב//מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה

ממא

"החברה"-(להלןבע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

הכוללהרויחעלהדוחתמציתואת 2012במרץ 31ליוםהכספיהמצבעלהדוחתמציתאתהכולל ,)

ולהצגהלעריכהאחראיםיההנהלההדירקטוריוןתאריך.באותושהסתיימהחודשיםשלושהשללתקופה

לתקופותכספייידיווח IAS34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופהכספימידעשל

עלמסקנהלהביעהיאאחריותנווחסכון.ביטוחההון,שוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאםביניים"

 .סקירתנועלבהתבססזובינייםלתקופתכספימידע

הסקיזהחיק'ו

כספימידעשלסקירהייבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

לתקופותכספימידעשלסקירה .היישותיישלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

נהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתביניים

הנערכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירה

לכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאם

דעתחוותמחוויםאנו,איןלכךבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהעניינים

ביקורת.של

מסקנה

ערוךאינוהניילהכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס

ביניים"לתקופותכספייידיווח IAS34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםהמהותיות,הבחינותמכל

 .וחסכון,ביטוחההוןשוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאם

ששתיא~ות/בוק,אביו,

l ~ Irl ~ . ,' ~ ;J 
ח~בוןרואי

 2012במאי 31ירושלים,
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דירקטוריוןיו"רהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירהמצא-רום,אסתיאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2012שנתשלהראשוןלרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
ניתנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

שלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיתכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

ולדירקטוריוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5

ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)

לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית

כספי;מידעולדווחלסכםלעבד,

בעליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)

החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 i.L 2012במאי, 31
מצא-רוםאסתיתאריך

הדירקטוריוןיוייר
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החברהמבכיילהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירשגב,יורםאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2012לשנתהראשוןלרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
ניתנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

תוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהפעולות

בקרותשלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4

לקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהלים

מובאלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחת

הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלך,בפרטבחברהאחריםידיעללידיעתנו

ולדירקטוריוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5

ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)

לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית

כספי;מידעולדווחלסכםלעב,ד

בעליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)

החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

 '\דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

ץ\
 2012במאי, 31

שגביורםתאריך

מנכ"ל
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הכספיםמנהלהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסף(דו"חהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
כי:מצהירסווירי,ראובןאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

בע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2012לשנתהראשוןלרבעוןהחברה)-(להלן

מהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
ניתנושבהןהנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולא

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3

הפעולותותוצאותהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון
בדוחות.המוצגיםולתקופותלימים

בקרותשלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4

לקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהלים

מובאלחברה,המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחת
הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנו

ולדירקטוריוןהחברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5

ביותר:העדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)

לרשום,החברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית

כספי;מידעולדווחלסכםלעב,ד

בעליאחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)

החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

דיו.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 ()//~,. 2012במאי, 31
סוויריראובותאריך

כספיםמנהל
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

במרץ 31ליום

 31ליום
בדצמבר

2011 2012 2011 
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

שוטףרכוש

מזומנים

מראשהוצאות

למשפטניםהשתלמותקרן

חייבים

322 158 305 
13 54 33 

97 45 
7 

335 309 390 --------- --------- ---------

335 309 390 
קבוערכוש

הנכסיםכלסר

שוטפותהתחיבויות

לשלםהוצאות

מראשהכנסות

למשפטניםהשתלמותלקרןהתחייבות

אחריםזכאים

עצמיהוו

310 254 347 
13 55 33 
12 

10 
335 309 390 --------- .--------- ---------

--------- --------- ---------

עצמיוהווההתחייבויותכלסך 390 309 335

מהדונפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

) 
ירי Iסו I~וב

 2012במאי, 31
~,f: 

אישורתאריך

הכספייםהדוחות

רוםמצא-אסתיגב'

הדירקטוריוןיו"ר

שגביורם

כספיםמנהלמנכ"ל
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

לשנה
שהסתיימהשהסתיימוחודשים-3ל

ביוםביום

בדצמבר 31במרץ 31

2012 2011 2011 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפיביאור

הכנסות

 1,741 466 478הגמלמקופתניהולדמי

הוצאות

 542 138 137 6תפעוליותהוצאות

 1,199 328 341 7וכלליותהנהלה

O 1,741 466 478ההוצאותכלר 
---------------------------------------

לתקופההכוללהרווח

ביניים.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

ביניימהכספיימלדוחותבאורימ

המדווחתהיישות- 1באור

כללי:א.

בע"מלמשפטניםההשתלמותקרןלניהולהחברה"משפטנים'י-הגמלקופתשלהמנהלתהחברה

(להלן:מסלוליהשלושתעללמשפטניםההשתלמותקרןהגמלקופתאתמנהלת"החברה")(להלן:
"חוק(להלן:-2005התשס"אגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתה"הקופה")

הגמל").קופות
ישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקופה
עדמכוחושניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופההייתההקופההמשפטנים.ואיגוד

 . 2009שנתלתום
תפעולי.ומנהלכספיכנאמולקופהמשמשבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקופהעמיתי

שלאורגניזציה")-הר"(מחדשהארגוןהליך 1.1.2010ביוםהושלםגמלקופותחוקלהוראותבהתאם
אתוגםהקופהאתגםיחדיוהמכילהתאגידיתקופההחברההייתהההליךלהשלמתעדהחברה.

החברה.

המנהלתהחברהביןורישומיתמשפטיתחשבונאית,הפרדהנעשתהמחדשהארגוןהליךבמסגרת

החברהבנוסף,הקופה.עמיתילטובתבנאמנותהמנהלתהחברהשםעלנרשמוהקופהונכסילקופה

הרהטרם(החברההתאגידיתהקופהשלההתחייבויותכלאתעצמהעלליטולהתחייבההמנהלת

 .שלישייםוצדדיםהקופהעמיתיכלפיאורגניזציה)
לחברההמתאיםלתקנוןהחברהתקנוןותוקןהגמללקופתחדשתקנוןנערךמחדש,הארגוןבמסגרת

החברות.רשםידיעלאושרהמנהלתהחברהותקנוןהאוצרמשרדידיעלאושרוהתקנוניםהמנהלת.
השתנה.לאהחברהמספראולםהחברה,שלשמההשתנההמבניהשינויבמסגרתכייצוין,

לחברהנחשבתוהיא 2010ינוארמחודשהחלמהקופהמפוצלבאופןפעילותהאתהחלההחברה

ממשלתית.

 :ניהולדמיב.
לכךאורווח.למטרותיהיולאנכסיהוכלהחברהפעילותמטרותיה,פיועלהחברהתקנוןפיעל

פיעלשיקבעהמרבילשיעורובכפוףבפועלהוצאותיהפיעלניהולבדמיהקופהאתתחייבהחברה

הדין.הוראות

המזומנים,תזרימיעלודוחותהעצמיבהוןהשינוייםעלדוחותעלמידעניתןלאהכספייםבדוחותג.
וכלרווחלמטרותלאשהינההחברהשלהשונההפעילותאופיבשלזה,למידעמשמעותבהעדר

בקופה.העמיתיםלחשבונותנזקפותוהוצאותיההכנסותיה
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

הכספייםהדוחותעריכתבסיס- 2באור

בינלאומייםכספידיווחבתקניעמידהעלהצהרהא.

ואינהבינייםלתקופותכספידיווחן, AS 34ל-בהתאםנערכההבינייםהכספייםהדוחותתמצית
מלאים.שנתייםכספייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת

 . 2012במאי, 31ביוםהחברהדירקטוריוןידיעללפרסוםאושרההבינייםהכספייםהדוחותתמצית

דעתושיקולבאומדניםשימושב.

דעתבשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשתן, FRSל-בהתאםהכספייםהדוחותתמציתבעריכת
והתחייבויות,נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,
אלה.מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנסות

הממשלתיותהחברותרשותהוראותלפיגדרשיםפרטים- 3באור

 . ri!Jמיליוני 408כ-הוא 2012במרץ 31ליוםבנאמנותהמנוהליםהנכסיםהיקף

אלה.לדוחותמצורפיםההשתלמותקרןשלהכספייםהדוחות

קשוריםצדדים- 4באור

קשור.צדמהוותישראלומדינתההסתדרות)(להלןהמשפטניםאיגודהחדשה-העובדיםהסתדרותא.

שכרה.מעלות 75°ל-ס/בתמורהוזאתההסתדרותע"ילחברהמושאלתהקרןמזכירתב.

החדשההכלליתהעובדיםמהסתדרותדרישהמכתבהחברהבמשרדיהתקבל 15.3.2010ביוםג.

 ri!J 391,467בסך 31.12.2009ליוםחוביתרתלחברהההסתדרותלטענת"ההסתדרות").(להלן:

 .הקרןמזכירתשלשכרהבגיןמחובבעיקרהנובעת

החובותבגיותשלםהחברהכןהוסכםההסתדרותגן Iנצעם 2011אוקטוברבחודששנערכהבפגישה

בחודשלהסתדרותשולםזהסכום . 2000משנתהחלעברהוצאותבגיןש"ח 17,428שלסךשנדרשו

 . 2012פברואר
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תלויותהתחייבויות- 5באור

בנסיבותהחברהעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוקא.

כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרהם Iלעובדמעבידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטו

המשפטים.יועציהבאמצעותהשארביןבפיגורחובותגביתלעניןבחוקכנדרשפועלתהחברהלקופה.

תלויות.תביעותאיןהמנהלתהחברהכנגדהדוחותאישורלמועדב.

שלבהעברהאובמשיכהאיחורבשלפיצוילענייןעקרוניתהכרעהניתנה 2011למרץ 15הביוםג.
-ההכרעהון).ון(להלןהשקעהמסלוליביןאוגמלקופותביןכספים

החוקבהוראותשנקבעוהזמניםללוחותבהתאםההכרעהליישוםעבודהתוכניתגיבשההחברה
בדוחותיהוביצעהאליהשהועברוהפיצוידרישותנכונותאתבחנההחברהיישומה.אתוסיימה

אפריל.בתחילתבפועלשולמוהפיצויסכומיש"ח.אלפי 5שלבסךהפרשה 2011לשנתהכספוים

תפעוליותהוצאות- 6באור

לשנה

שהסתיימהשהסתיימוחודשים-3ל

ביוםביום

בדצמבר 31במרץ 31
-

2012 2011 2011 
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 401 102 102המתפעללבנקתפעולדמי

 141 36 35השקעותמנהלניהולדמי
137 138 542 
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וכלליותהנהלה- 7באור

לשנה

שהסתיימהשהסתיימוחודשים-3ל

ביוםביום

בדצמבר 31במרץ 31

2012 2011 2011 
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 160 41 47להסתדרותהוצאותהחזר

 122 32 18דירקטוריםביטוח

 52 4 22דירקטוריםגמול

 130 22 36חשבונותביקורת

 128 25 43פניםמבקר

 157 31 44כספיםמנהל

 178 76 35משפטיייעוץ

 74 , 16 18השקעותייעוץ

 5 5עקרוניותהכרעותחוזרבגיופיצוי

 47 12 12סיכוניםניהול

 2 13סוקסהוצאות

 15מידעטכנולוגייתניהול

 46 18 7אינטרנטתחזוקת

 71 20 20ואגרותמשרדיות

 23 6 8דוחותמשלוח

 4 10 8והשתלמויותכנסים

 2 3אחרות
341 328 1,199 
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