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המנהלתהחברהשלכללייםמאפייניםא.

כללי . 1

אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמה"הקרן")(להלן:בע"מלמשפטניםהשתלמותקרן

המשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971

הכולליםתפעולשירותילקרןמעניקבע"מהפועליםבנקשכירים.דיןעורכיהםהקרןעמיתי

הדירקטוריוןהחברה,הוראותהקרן,תקנוןלפיהעמיתיםוחשבונותהקרןחשבונותניהול

דין.כללהוראותובכפוףוהוועדות,

 , 2005-התשס"הגמל),(קופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוק )ו( 86לסעיףבהתאם

בנאמנותתנוהללתוקף,האמורהחוקכניסתערבכתאגידשהתאגדהגמלקופתכינקבע

תאגיד.עודתהיהולאמנהלתחברהבידי

כךבקרןמבני-ארגונישינוי 31.12.2009ביום,הושלםלעילהאמורהסעיףלהוראותבהתאם

השתלמותולקרןהשתלמותקרןשלמנהלתלחברההחברהפוצלה 1.1.2010מיוםשהחל

ההון,שוקאגףעלהממונהלאישורבהתאםוזאתהמנהלת,החברהבידיבנאמנותשמנוהלת

הדין.לדרישותובהתאםוחסכוןביטחון

המנהלתהחברהשלהמניותבעליפירוט . 2

המניותבעל

ישראלמדינת

המשפטניםאיגוד

המניותמספר

א'הנהלהמניות

ב'הנהלהמניות

הצבע!יבזכויותאחוז

50% )*( 

50% 

100% 

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתע"ינרכשההכרעהמנית )*(

המנהלתהחברהע"יהמנוהלותלקופותשישהאישורים . 3

לקופההמשולמיםכספיםעלחלהאישורלשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקופה

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאם

במקוםשיבואוהאמור,לחוק 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופות

הוא:המסלוליםאישורמספרהאמורות.התקנות

 292כללי-מסלול

 1454מנייתי-מסלול

 1455מניות-ללאמסלול
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לעת).מעת(מתחדש 2013בדצמבר 31ליוםעדהינוהגמלקופתאישורתוקף

המנהלתהחברהבניהולהקופהשלהכספיהמצבתיאורב.

המנהלתהחברהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר . 1

 : 30106/2013ל-העמיתיםחשבונותמספר

מסלול

מס'

חשבונות

שכירים

4,527 
28 
33 

כללימסלול

מנייתימסלול

מניותללאמסלול

 4,588מנוהליםחשבונותסה"כ

המנהלתהחברהידיעלהמנוהליםהנכסיםהיקף . 2

היקף

נכסים

06/2013 

היקף

נכסים

12/2012 

שיעור

הגידול

(קיטון)

אחוזיםש"חאלפימסלול

כללימסלול

מנייתימסלול

מניותללאמסלול

מנוהליםנכסיםסה"כ

420,092 
2,219 
5,900 

417,241 
1,870 
5,981 

0.68% 

18.660/0 
(1.35%) 
0.73% 428,211 425,092 

המנהלתהחברהשבניהולהקופהתשואת . 3

 . 2.33%שלבשיעורובית Iחתשואהיונן)(ינואר-הדוחבתקופתהשיגהכלליהמסלולא.

שלבשיעורחיוביתתשואהיוני)(ינואר-הדוחבתקופתהשיגהמנייתןהמסלולב.

.2.36% 

שלבשיעורחיוביתתשואהיוני)(ינואר-הדוחבתקופתהשיגמניותללאהמסלולג.

.1.56% 

המנהלתהחברהעסקימצבג.

החברהעסקימצב . 1

מזומניםכולליםנכסיהלמשפטנים.השתלמותקרןניהולמלבדאחרתפעילותאיןלחברה

לקרן·השירותיםלנותניהןהתחייבויותיהבלבד.ם Iחייבוסעיפי

6 



הדוחבתקופתמהותייםאירועים . 2

התקופה(להלן 2013שנתשלהשניברבעבבורסההסחיריםהערךניירותבמדדיהשינויים

 :כדלקמןהיוהנסקרת)

 1.7%-הכלליהמניותמדד

 6.1 %מניותיתר

 2.6%- 100ת"אמדד

 3.8%- 25ת"אמדד

 2.0%להמרהאג"חמדד

 1.5%כלליאג"חמדד

 1.3%לצרכןהמחיריםמדד

המאקרותמונת

לאירופהבנוגעהמשקיעיםסנטימנטשיפורבהמשךמאופייןהיההשנהשלהשניהרבע

התעשייתיבייצורשיפורגםנרשםהרכש,ומנהליהאמוןבמדדישנרשםלשיפורבנוסףכאשר

התפתחותהאירופית.לתוצרתוהביקושהייצוראתמגבילאשרהאירושלחוזקואףעלוזאת

מערכתעלהאחידהפיקוחבתחוםהמשמעותיתההתקדמותהייתהזהברבענוספתחיובית

מתמשךשיפורעםנמשךהכלכליתההתאוששותתהליךבארה"באירופה.שלהבנקאות

לפחותבהאטה,נמצאהיצרניהמגזרהעולמית,החולשהבשלאךהשירותיםובענפיבנדל"ן

למלחמההתקדיםחסרתבתכניתהממשיכהיפןבתעשייה.הרכשמנהלימדדפיעל

לבצעמתכנןשהואהרפורמותאתהממשלהראשהציגהרבעבמהלךכאשרבדיפלציה

ידיעלבקרירותהתקבלואלותכניותכיאםהעבודה,ושוקההשקעההסחר,בתחומי

שלחדבפיחותמלווהשהיההיפנים,המניותבמדדיתקדיםחסרראלילאחרהשווקים.

משקיעיםיציאתרקעעלבעיקרהיפניםבשווקיםאגרסיביתיקוןהחללמאי-22בהמטבע,

במכווןוג.רמההאפורבשוקהאשראיבבעייתלטפלהחלההחדשההממשלהבסיןמיפן.זרים

ובינוניים.קטניםבנקיםבעיקרמדי,גדוליםסיכוניםלקחואשרבנקיםבקרבנזילותלבעיית

בסין·הצמיחהבקצבמשמעותיתהאטהעלמאותתיםוהסנטימנטהמאקרונתוניבנוסף,

האשראיבהיקפיבירידהילווהשלה,הצמיחהמודלאתהיסודמןלשנותסיןשלניסיונה

קצבעלגםיוצא,וכפועלהעולמיהסחרעללהשפיעצפויזהשינויהצמיחה.ובקצבבמשק

 .בעולםהצמיחה
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כךעלאותתוהשנהשלהשניהרבעבמהלךבישראלפורסמואשרהכלכלייםהנתונים

הכלכליתהפעילותהמשולב,המדדנתוניפיעלברורה.בהאטהנמצאהישראלישהמשק

השנהשלהראשוןשברבעלאחרחודשבכל-0.1%בומאיאפרילבחודשיםעלתהבמשק

בנתוניירידהעלמצביעיםהנתוניםדומה.היההכלכליתהפעילותשלההתרחבותקצב

האטהשלבמגמהנמצאהתעשייתיהייצורבנוסף,ביצוא.יציבותעלאךוהיבואההשקעה

שיעורלהמשך.צפויהבתעשייההחולשהכימאותתבתעשייההרכשמנהלימדדכאשר

בחודשיםבממוצע 6.6%לעומתבממוצע 6.9%עלעמדומאיאפרילבחודשיםהאבטלה

 . 2013מרץ-ינואר

בעולםבולטיםאירועים

במדיניותלשי(ויהמשקיעיםבציפיותהפ,דבעידודעליה,חלההשנהשלהשניהרבעבמהלך

הכלכלהשלברובםהמעודדיםהמאקרונתוניהכמותית.ההרחבהשלהנוכחיתהמוניטארית

שלהשנייההמחציתבמהלךשלוהרכישותהיקףאתלצמצםיתחילהפדכילציפייהתרמו

אופטימיותתחזיותפרסםכאשרלעשותהפדהגדיליונילחודשהריביתבהחלטתהשנה.

אםכיצייןאףברננקיהעיתוניםבמסיבתולאינפלציה.לצמיחהלאבטלה,לציפיותיחסית

היקףבצמצוםיחלהואהפד,בהערכותיתמכוהקרוביםבחודשיםהכלכלייםהנתונים

 . 2014אמצעעדהרכישותתהליךאתויסייםשנהשלהאחרוןהרבעלקראתהרכישות

-10להאגייחתשואותאתושלחהההוןבשוקגדולללחץגרמההפדשלהיתראופטימיות

חששותההודעה.לאחריומייםשלזמןבפרק 2.600/0שללשיאעד-2.180/0משנים

עםהשוק.שציפהמכפייותרקצרלצמצוםהזמניםלוחהפ,דפישעללכךקשוריםהמשקיעים

זאת.יצדיקוהכלכלייםהנתוניםאםורקאםיתקייםזהמתווהכיוהדגיששבברננקיזאת,

ויכוליותר iאיטיציאהמתווהלראותצפוייםאנויאכזבו,הכלכלייםהנתוניםבומקרהבכל

 . 2014שנתכללאורךלהמשך

שלה.החובממשברהחששותבשלבכותרותנמצאתאינהאירופהרב,זמןמזהלראשונה

חיוביותהתפתחויותעםהאירופאיתבגזרהשקטיםיחסיתהיוהאחרוניםהחודשיםלמעשה,

משופרים.סנטימנטונתוניבפוליטיבתחום

כושליםבנקיםלחילוץאחידלמתווהבאשרלהסכמותהגיעוהאירופיהאיחודשלהאוצרשרי

פורטוגל,(יוון,באיחודמסוימתבמדינהובנקבמידהכה,עדבעתיד.בכזהצורךויהיהבמידה

ובכךהלאמה)(דרךהסיועאתלושהזרימהזוהיאהמדינהלסיוע,נזקקספרד)אירלנד,

מחזיקיהמניות,מחזיקיוהלאהמעתהשפורסמו,ההסכמותעייפשלה.הגירעוןאתהגדילה

הסיועמחבילתחלקיהיואירו)אלף 100(מעלמבוטחיםהלאהפיקדונותומחזיקיהאגייח

 60שלסכוםשתקציב ) ESM (האיחודמדינותשלהסיועלקרובנוסףחילוץשיצטרכולבנקים
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בהלדרךואחידברורמתווהשישהןשהתקבלוההסכמותמשמעותזו.למטרהאירומיליארד

מקבלישליותרמהירהתגובהשמאפשרמההצורך,במידתאירופאייםבנקיםיחולצו

שלון Iלכינוסףצעדעלמדוברבנוסף,בשווקים.החששותרמתאתלהקטיןועשויההחלטות

פיסקאלי.לאיחודבדרךהראשוןהצעדאתשמהווהאיחודהאירו,בגושבנקאיאיחוד

המבניותהבעיותעםלהתמודדמנסותאשרוביפן,בסיןהיובמזרחהמרכזיותההתפתחויות

שלוהכמותיתההרחבהבתוכניתמשמעותיתהגדלהעלהמרכזיהבנקהודיעביפןשלהן·

בנוסףזו,תוכניתהשפעותאת . 2016שנתעד 2%שלאינפלציהלייצרמנתעלוזאת

בראשכאשרלראותמתחיליםהכלכלהעלהשנה,יותרמוקדםשהוצגההפיסקאליתלתוכנית

מאזןולשיפורהמקומיתלתעשייהתרמההשנהמתחילתהיןשלהיחלשותוובראשונה,

במהלךזאת,עםבעולם.היפניהמשקשלבתחרותיותהעלייהרקעעלהמדינהשלהסחר

-10להממשלתיותהאג"חבתשואותהעלייהרקעעלבשווקיםחדתיקוןהחלמאיחודש

האינפלציהבסביבתלעלייההמוסדייםהמשקיעיםציפיותבשלוזאתשנים

וריביתתקציבאינפלציה,

עלאחדחודשבתוךריביתהפחתותשתיישראלבנקביצעהשנהשלהשניהרבעבמהלך

חודשבמהלךבוצעוהריביתהפחתותשתיהמטבעות.סלמולאלהשקלשלהתחזקותורקע

להפחתתשקדמוהחודשיםשלושתבמהלך . 1.25%עלעמדהיונילחודששהריביתכךמאי

סלמולאל-5.4%בהתחזקהשקל-13.05.2013בבוצעהאשרהמניין,מןשלאהריבית

,מהפחתותמ"תמר"הגזהפקתמהתחלתנבעההייסוף,מגמתישראלבנקפיעלהמטבעות.

ההרחבותמדיניותובשלבפרטובאירופההעולםברחבימרכזייםבנקיםשלהריבית

שלתכניתעלהכריזישראלבנקבנוסף,בעולם.מרכזיותבמדינותהנמשכתהכמותיות

הגזהשפעתאתלנטרלכדי 2013סוףעד li!Jמיליארד 2.1שלבהיקףמט"חרכישות

 12במהלךהאינפלציה . 2018שנתעדבהלהמשיךצפויוהואהתשלומיםמאזןעלמ"תמר"

יציבותיעדלמרכזמתחתבלבד, 0.9%עלעמדה 2013למאיעדהאחרוניםהחודשים

תחזיותממוצעישראל,בנקפיעל . 2.0%עלעומדאשרישראלבנקשלהמחירים

עומדותההוןשוקפיעלהציפיותכאשר 2.0%עלעומדהקרוביםהחודשים-12להאינפלציה

הקרובים.החודשיםשלושתבמהלךאחתריביתהורדתמגלםהמק'ימעקום . 1.5%על

 9.5שלגירעוןלעומת , 1i!Jמיליארד-5.7בכהמקומיהגירעוןהסתכםיוניעדאפרילבחודשים

מסתמנתהמסיםגבייתשלהמגמהנתוניפיעלאשתקד.המקבילהבתקופהמיליארדים

גבייתהסתכמהינואר-יוניהחודשיםבמהלךוהעקיפים.הישיריםהמסיםבגבייתיציבות

מתחילתאשתקד.המקבילהבתקופה li!Jמיליארד 51.6לעומת , 1i!Jמיליארד-59.5בכהמסים

הממשלהשלהחודשיתההוצאהתקרתכןועלמאושרתקציבללאפועלתהממשלההשנה
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-71.2בהממשלההוצאותהסתכמוהשניברבע . 2012לשנתמהתקציב 1/12עלעומדת

המקבילהלתקופהביחס 1.1 %ושלהראשוןלרבעביחס 4.6%שלעלייה , 1i!Jמיליארד

אשתקד.

אחוזי 4.65שללרמהשוב,השנהיעלההגירעוןיעדכיהממשלההודיעהמאיחודשבתחילת

(לעומת 3.0עליעמודהבאהלשנההגירעוןיעדוכילכן)קודםאחוזים 3.0(לעומתתוצר

אחוזים). 2.75

ב- 100ת"אומדד 3.8%שלבשיעורהנסקרתבתקופהירד 25ת"אמדד-המניותשוק

הנפטומגזרוההשקעותהאחזקהחברותמגזרהיוירידותשספגוהבולטיםהמגזרים . 2.6%

ב-הסתכםוהמיריםבמניותהממוצעהיומיהמחזורבהתאמה. ,-5.70/0ו-6.30/0בשירדווהגז

הממוצעהיומיומהמחזור 2013שנתשלהראשוןשברבעלזוזההרמהש"ח,מיליארד 1.1

ש"ח,מיליארד-2.4בהשניברבעהסתכמווהמיריםבמניותההוןגיוסי . 2012שנתבכל

המקביללרבעביחס-1000/0ו 2013שלהראשוןברבעלגיוסיםביחס 48%שלעלייה

אשתקד.

ברבעוןהמגמהנבלמהמחירים,ומעליותגביתמרוחנהנוהמניותשוקישבהןתקופהלאחר

גורמיםשניהאמריקאי.בשוקלמעטבעולם,השווקיםבמרביתמימושיםונרשמוהשני

להמשךבנוגעהמשקיעיםציפייתראשית,השווקים.התנהגותעלשהשפיעוהםעיקריים

וגרמואותותיהםנתנוהפדיו'ירשלהרמזיםכאשרהפד,שלהכמותיתההרחבהתוואי

לעודדשנועדביפן,שהופרחהניסויבלוןכיצדצפההעולםשנית,בבורסות.יתרהלעצבנות

העליותלאחרוזאתהמובילים,במדדיהםחדותירידותתוךלהתערערהתחילצמיחה,

רקעעלנפגעוהמתעורריםהשווקיםמדינותאלו,אירועיםלצד . 2012מנובמברשרשמו

המניותנזדדהשניהרבעבמהלךוהפוליטיים.החברתייםוהשינוייםהצונחיםהסחורותמחירי

היורוסטוקסומדד-2.4%בעלה S&P-500השלהמניות,מדד-1.2%בירד MSCIשלהעולמי

שלחדה-ה rירירשם MSCIשלהמתעורריםהשווקיםמדדכן,כמו .-3.00/0בירדהאירופאי 600

% 9.1 . 

אירועיםלכך,מעברלים.מעברשהתרחשוהשוניםמהאירועיםכןגםהושפעהמקומיהשוק

שלצירופהמאיוהאכזבה , S&Pמצדהמקומיהאשראידירוגהפחתתהגרעון,יעדהעלאתכגון,

המקומי.בשוקלירידותנוספתמשקולת,היווהאירופאי MSCIלמדדישראל

הנגזריםשוק

יחידותן IIמיל-11.2בהמעו"ףמדדעלבאופציותהמסחרמחזורהסתכםהנסקרתבתקופה

ממחזור 4560%מהווהזהמחזורהבסיס.נכסבמונחיש"חטריליון-1.4באואופציה
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מדדעלעתידייםבחוזיםהמחזורהמעו"ף.במניותהנסקרתבתקופהשנרשםהמסחר

 .חוזיםאלף-15.3בהסתכםהמעו"ף

נכסבמונחיש"חמיליארד OO 1ב-דולר/שקלבאופציותהמסחרמחזורהסתכםהמט"חבשוק

נכסבמונחיש"חמיליארד-5.9בהסתכםאירו/שקלבאופציותהמסחרמחזורהבסיס.

הבסיס.

צמודותהממשלתיותהאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-מדדצמודותממשלתיותאג"ח

והארוכים,הקצריםההשקעהבטווחיביטוילידיבאוהעליות . 0.9%שלנומינליבשיעורהמדד

נרשמושנתיים)(עדהקצריםבטווחים .-2.5%בשעלתה 2041בשנתהנפדיתבסדרהבפרט

 . 0.20/0שלירידותנרשמושנים) 2-5 (ובבינוניים 0.2%שלעליות

צמודותהלאהממשלתיותאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלתיותאג"ח

עלווהגילונים-1.7%בעלוהשחריםגבוהה.בתנודתיותמלווהשהוא,תוך 1.5%שלבשיעור

ביסוסהיווההגוברהחששותמפלסההשקעה.טווחיבכלנרשמובשחריםהעליות .-0.3%ב

זה.באפיקהחיוביתלמגמה

מרווחבתשואות.ובירידותשעריםבעליותהתאפיינההנסקרתהתקופה-קונצרניאג"ח

המשיךהממשלתיותהחובאגרותמול 60התל-בונדמדדשל ) SPREAD (התשואות

הקונצרניותהחובאגרותמדד . 1.39%עלבסיוםועמדהשני,הרבעוןבמהלךלהצטמצם

-1.9%בהשקליהתל-בונדומדד-1.3%ב 60בונדהתל-מדד ,-2.2%בעלהמדדהצמודות

והןאטרקטיביותהשקעהאלטרנטיבותמהיעדרהןנבעובאפיקהעליותתקופה.באותה

 8.8אג"חבאמצעותהעסקיהסקטורגייסהשניברבעוןנמוכה.שנותרההריביתמסביבת

לרבעוןביחס 17.0%שלוירידההראשוןהרבעוןלעומת 18.5%שלירידהש"ח,מיליארד

אשתקדהמקביל

השנהשלהשניברבעוןהקופהשלההשקעותפעילות . 3

כללימסלול

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

ונמכרו I'illמיליו[י 1.9כ-שלבהיקףבארץמניותנרכשוהפעילותבמסגרתהרבעון,במהלך

כ-שלבהיקףבחו"לסלותעודותמניותנרכשוכןכמו . I'illמ' 9.8כ-שלבהיקףבארץמניות

 . I'illמ'-7.8כשלבהיקףבחו"לסלותעודותמניותונמכרו I'illמ' 15.7

 , I'illמ'-11.8כשלבהיקףמדדצמודותקונצרניות nאג"נרכשובקונצרני,פעילותבמסגרת

קונצרניותאג"חנרכשוכן,כמו . I'illמ' 7.6כ-שלבהיקףצמודותקונצרניותאג"חנמכרומנגד
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מ' 0.7כ-שלבהיקףשקליותקונצרניותאג"חנמכרומנגד li!.Iמ'-7.3כשלבהיקףשקליות

1i!.I • 

 1.2כ-שלבהיקףמדדצמודותממשלתיותאג"חנקנוהממשלתיבאפיקהפעילותבמסגרת

נרכשוכן,כמו . 1i!.Iמ' 5.4כ-שלבהיקףמדדצמודותממשלתיותאג"חנמכרוומנגד li!.Iמ'

בהיקףשקליותממשלתיותאג"חונמכרו li!.Iמ' 6.1כ-שלבהיקףשקליותממשלתיותאג"ח

 • 1i!.Iמ' 9.4כ-של

מניותללאמסלול

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

כ-קצר.במח"מושקליותצמודותממשלתיותחובבאגרותמושקעיםהמסלולמנכסי-900/0כ

קצר.במח"מושקליותצמודותקונצרניותחובבאגרותמושקעיםהמסלולמנכסי 10%

מניותמסלול

ההשקעות.וועדתהדירקטוריוןע"יהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

החשיפהזה,ברבעוןלמניות.גבוההחשיפהרמתעלהקרןשמרההרבעון,במהלך

ומשיכותהפקדותעםבתיאוםנעשהזהמהלך .-900/0כעלעמדהלמניותהממוצעת

המניות.לאפיקזהחשיפהשיעורלשמרומטרתוהעמיתים

הכספייםהדוחותתאריךלאחרבמשקכלכליותהתפתחויות . 4

 : 04108/13ועד 30106113מתאריךהתקופהעבורנכונההסקירה

ישראל

נכוןליוני,-30בתפקידואתסייםפישר,סטנליפרופ'היוצא,ישראלבנקשנגידאףעל

הדר'כיוםממלאתהתפקידתאתכאשרלבנקחדשנגידמונהלאעדייןאלושורותלכתיבת

עלהממשלההודיעההאחרוןהחודשבמהלךפישר.סטנליתחתלנגידהמשנהפלוג,קרנית

ציבורילחץלאחרמהתפקידמועמדותואתמשךזהאךלתפקידפרנקליעקבפרופ'שלמינויו

ליידרמןליאופרופ'גםהמדינה.בשירותבכיריםלמינויטירקלבועדתשנתקבלווהאשמות

מועמדותו.אתמשךפרנקלשלפרישתולאחרשעות 48רקשמונה

ארה"ב

ידיעלקר Iבענתמכההצמיחה . 1.7%שלבשיעורהשניברבעצמחהאמריקאיהמשק

מהצפינמוכיםהיויולילחודשהתעסוקהנתונילמגורים.בבנייהוההשקעההפרטיתהצריכה

 .-7.4%ל-7.5%מירדהאבטלהשיעוראלף 162עלעמדהביוליהמשרותתוספתכאשר
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והדגישולשווקיםהרגעהמסריהפדבכירישלחויוניבמהלךהאג"חבתשואותהעלייהלאחר

האצהעלללמדימשיכוהכלכלייםשהנתוניםבתנאירקתתבצעהכמותיתההרחבהצמצוםכי

בתשואותהעלייהבהתאם, .) 2% (הפדשלהיעדלכיווןבאינפלציהעלייהועלהצמיחהבקצב

שורותלכתיבתנכוןעומדתשנים 1ל-סאג"חעלהתשואההתמתנה.האמריקאיותהאג"ח

 . 2.6%עלאלו

הרשותלהיותהפכהובכךהרגל,לפשיטתבקשהיוליבאמצעהגישהדטרויטעיריית

לדטרויטההערכותפיעלארה"ב.שלבהיסטוריהרגלשפושטתביותרהגדולההמוניציפאלית

והטבותפנסיוניותהתחייבויותהיאזהמחובכמחציתכאשרדולרמיליארד 20 18-שלחוב

הפירעוןמחדלותהרבההכישיסבלוהםאלועובדיםלגמלאות.שיצאוהעיריהלעובדיבריאות

מקרו-בהסתכלותזאת,עם .-900/0כשלתספורתלספוגצפוייםהםכאשרדטרויטשל

ארה"בכלכלתעלהיקףרחבתהשפעהלהיותצפויהלאדטרויטשלהרגללפשיטתכלכלית,

דטרויטשלהאג"חיהחובא)ש:כיווןמאודנמוךהואהפיננסיבסקטורלמשברהטמוןוהסיכון

היקףב)בארה"בהמוניצפאליהאג"חשוקמהיקף-0.27%כרקמהווהדולר)מיליארד-8(כ

שוקמהיקףכשלישהקונצרניות,האג"חשוקמהיקףכמחציתהואהמוניצפאליהאג"חשוק

מבניותהודטרויטשלהבעיותג)המניות.שוקמהיקףוכשישיתהממשלתיותהאג"ח

לאמכך.כתוצאההמסבבסיסהאדירוהקיטוןהרכבסקטורשללדעיכהבעיקרוקשורות

מס,הטבותבשלד)אחרות.גדולותעריםשלהחובהחזריכולתלגביאיתותעלפהמדובר

הפיננסיהסקטורידיעלולאביתמשקיידיעלבעיקרמוחזקהמוניציפאליהאג"חשוק

מאוד.נמוכההיאפיננסילמשברשהסיכוןכךבארה"ב

בדוחותושינוייםנתונים . 5

החברה:שלהכוללהרווחעלהדוחתמציתלהלן

ביוםשהסתיימוחודשים-6ל

ביוני 30

2013 2012 
ש"חאלפי

מבוקרבלתי

ההשתלמותמקרןניהולמדמיהכנסות

ההכנסותכלסך

885 
885 

877 
877 

וכלליותהנהלההוצאות

ההוצאותכלסך

885 
885 

877 
877 

פה Iלתקלל Iכח IIר
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נוסףמידע . 6

אישורשהתקבלוולאחרהשנהשלהשניהרבעוןסיוםלקראת 2013יוניחודשבמהלך

העובדיםהסתדרותהמלצתפיועלהאוצר,במשרדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונה

דירקטוריוןמינההממשלתיותהחברותרשותובהסכמתהמשפטניםהחדשה/איגודהכללית

מיוםהחלוזאתהחברהשלוכמנכ"לכדירקטורלכהונהסלעתמירעו"דאתהחברה

1.7.2013 . 

חקיקהוהוראותמהותייםשי[וייםד.

חקיקההוראותוכןהאוצר,במשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקאגףחוזריעיקריסקירתלהלן

 : 2013לשנתוהשניהראשוןהרבעוןבמהלךפורסמואשרותקינה,

-מרכזיתפנסיוניתסליקהבמערכתשימושבעורתשלום 2013-9-6מוסדייםגופיםחוזר . 1

מוסדי.שאינומשתמשתשלוםלענייןוהוראותמוסדיגוףתשלוםלענייןהוראותקובעהחוזר

עודוכלהממונה,שיפרסםכפיהמלאה,ההפעלהממועדהחלמוסדייםגופיםעליחולהחוזר

סוויפטנס.ידיעלמופעלתהמערכת

קובעהחוזר-גמלקופתותקנוןביטוחתכניתהנהגת 2013-9-5מוסדייםגופיםחוזר . 2

פיעלתתנהלגמלקופתשינויים.אוחדשיםתקנוןאוביטוחתכניתעלהודעהלהגשתנוהל

קופתתקנוןישונהולאהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהשאישרתקנון

מהממונה.ובכתבמראשבאישוראלאגמל

ועדכוניםהבהרות-הפנסיוניהחיסכוןבשוקונתוניםמידעהבערתבדברהממונהמכתב . 3

ביטוחההון,שוקאגףהחליטמוסדייםגופיםממספרבקשותקבלתלאחר- ) 12.5.2013 (

הסליקהמערכתואתפנסיונימידעלהעברתהאחידההרשומהאתלהפעילוחיסכון

הוראותמספרכוללהמכתבקיימות.למערכותובמקבילמודרגבאופןהמרכזית,הפנסיונית

אלו.בנושאיםוהבהרותמעבר

- ) 7.5.2013 (מרכזיתפנסיוניתסליקהלמערכתהתחברותכלליבדברהממונהמכתב . 4

הפנסיוניתהסליקהלמערכתההתחברותבכלליתיקוניםמספרבוצעוכימעדכןהמכתב

בע"מסוויפטנסחברתשפרסמההמרכזית

התשע"ג-גמל)לקופת(תשלומיםגמל)(קופותפיננסייםשירותימעלהפיקוחתקנות . 5

שעלפרטיםגמל,בקופתתשלומיםהפקדתאופןלענייןהוראותלקבועמוצעבתקנות- 2013

שתגבהוריביתתשלומים,להפקדתמועדיםהפקדה,בעתמנהלתלחברהלמסורמעביד

בהפקדה.איחורבשלממעבידמנהלתחברה
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חברותעלחובהוהחלתגמללקופתהפקדותעלממוכודיווחחובתלקבועמוצעכןכמו

יחליפוהתקנותגמל.לקופתהפקדותעלדיווחבשללמעבידממוכןחוזרהיזוןלמתןמנהלות

התשכ"ד-גמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסבתקנותהרלוונטיותההוראותאת

1964 . 

התשע"ג-חשבוו),(מרכיביגמל)(קופותפיננסיימשירותימעלהפיקוחתקנותשלטיוטה . 6

הגמלקופותחשבוןמרכיבישלורישוםחלוקהלענייןהוראותלקבועמוצעבטיוטה- 2013

הפעולותשלרישוםחובתהמנהלותהחברותעללהחילמוצעכן,כמונפרדות.והרשומות

הכנסהמסבתקנותהרלוונטיותההוראותאתיחליפוהתקנותהגמל.קופתבחשבוןהשונות

 .-1964התשכ'ידגמל),קופותולניהוללאישור(כללים

בגוףולמבוטחימלעמיתימרבעוניודוחשנתידוח 2013-140מוסדיימגופימחוזרטיוטת . 7

לעמיתיםרבעוניודוחשנתידוחבנושאלחוזרטיוטהפורסמה 2013ביוני 10ביום-מוסדי

למוצריהרבעוניוהדוחהשנתיהדוחמתכונתאתקובעתהטיוטהמוסדי.בגוףולמבוטחים

ומפשטתמוסדיים,גופיםעלהמוטלותהגילויחובותאתמרחיבהחיים,וביטוחפנסיוניחיסכון

לעמיתיםיעילובקרהמעקבכליישמששהדוחכרבו,המוצגהמידעאת

בי[ייםהכספייםהדוחותאישורהלי(בדברגילויה.

ואישורם.הכספייםבדוחותדיוןעלהמופקדהאורגןהואהחברהדירקטוריון . 1

במסגרת,ופועלבינייםהכספייםהדוחותאישורבהליךהעלבקרתעלמופקדבחברההכספיםמנהל . 2

 .בחברהעוצבואשרהבקרות

רו"חהתמנההועדהליו"רהביקורת.ועדתחבריבהחבריםאשרמאזן,ועדתמינההדירקטוריון . 3

חדד.יחיאל

והדירקטוריוןהוועדהחברישללעיונםהועברוהחברה,שלהכספייםהדוחותאישורהליךבמסגרת . 4

מועדלפניימיםמספרתקציבית,השוואהודוחהדירקטוריוןדוחהכספיים,הדוחותשלטיוטות

 .בוועדהלדיוןהקבועההישיבה

הבאים:הנושאיםשלבחינהלאחרוגובשויושמוהכספייםהדוחותלאישורהוועדההמלצות . 5

הבקרה;אפקטיביותבנושאודיוןהכספיבדיווחהקשורותהפנימיותהבקרותא.

הכספיים;בדוחותהגילויונאותותשלמותב.

החברה.שלמהותייםבענייניםשיושםהחשבונאיוהטיפולשאומצההחשבונאיתהמדיניותג.

הדירקטוריון·לישיבתקודםהדירקטוריוןלחבריהועברוהכספיים,הדוחותבצירוףהוועדההמלצות . 6
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ונהליםלבקרותגילוי . 1

התיעודבשלביוכוהמהותיים,העסקייםוהתהליכיםהחשבונותלזיהויהחברהמפעילותכחלק

הפועלים)(בנקהמתפעלמהגוףלקבלישכישערכהבתיעודהחברהציינההסיכונים,והערכת

נוחותמכתביהקופה,שלהעבודהליבתאתלמעשההמבצעים(פסגות),ההשקעותוממנהל

יכולהאינהוהיאמאחרהאמורים,הדוחותלהפקתבקשראצלםהמבוצעותלבקרותהמתייחסים

ולהעריךהחיצונייםהמתפעליםאצלהמתבצעיםהמורכביםלתהליכיםמפורטתיעודלבצעבפועל

ומהימו.יעילבאופוהקיימיםהפעריםוניתוחהבקרותיעילותמידתאת

מהדוחותהנגזריםהכספייםבדיווחיםהתומכיםהתהליכיםעלמבדקיםבוצעו 2012בשנת

 2012לשנתהכספייםהדוחותפרסוםלמועדעדבבקרותוהתאמותשיפוריםובוצעוהכספיים

הבקרות.אפקטיביותאתלהעריךהמאפשרבאופו

אפקטיביותובחינתגמלקופותבתפעולהבקרותישוםעלדוחהתקבל 2013למרץ 11בתאריך

רו"חמשרדשלדעתחוותכללהדוחהפועלים.מבנקו) SAE N.ס TYPE 3402(ווהבקרות

KPMG ליוםהבקרותאפקטיביותוהערכתהמיוחסותהבקרותהבקרה,ליעדיחייקיוסומך

ל-ועד 1/1/2012שביובתקופההייתההבקרותאפקטיביותבחינתכיצויועוד . 31/12/2012

31/12/2012 . 

גמלקופותבתפעולהבקרותואפקטיביותישוםעלדוחהתקבל 2013בפברואר 11בתאריך

האפטזיו BDOרו"חמשרדשלדעתחוותכללהדוחמפסגות.ו) SAE N.ס TYPE 3402(וו

לועד 1/1/2012שביובתקופההבקרותואפקטיביותעיצובוהבקרות,לתיאורשהתייחסה

31/12/2012 . 

המוגשיםהכספייםמהדוחותהנגזריםכספייםדיווחיםעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

 404 (המוסדי)הגוףשלהאינטרנטאתרבאמצעות(לרבותהרחבלציבורהמפורסמיםאולממונה

SOX ( 

אתמיישמתהקופה 2010-9-6חוזרידיעלועדכונו 2009-9-10מוסדייםגופיםלחוזרבהתאם

-(להלוהכספייםמהדוחותהנגזריםכספייםדיווחיםלענייו Sס X Actה-של 404סעיףדרישות

מוסדי.גוףידיעלנלווים)דוחות

המנהלתהחברהכיוחיסכווביטוחההוושוקלאגףהחברהדיווחה 2013במאי 30בתאריך

הנגזריםם Rהכספיהדיווחיםעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכה

גופיםבחוזרכמפורטבהיקפה,בהתחשבזאת , 2012בדצמבר 31ליוםהכספייםמהדוחות

וגילויים.דוחותהצהרות-כספידיווחעלפנימיתבקרהלענייומוסדיים
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הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

לתוםהעריכוהמנהלת,החברהשלהכספיםומנהלהמנכ"לעםבשיתוףהחברה,הנהלת

החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזה,בדוחהמכוסההתקופה

הבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומנהלהחברהמנכ"לזו,הערכהבסיסעלהמנהלת.

ולדווחסכם I7לעב,דלרשום,מנתעלות Iאפקטיבהנןהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהלים

והוראותהדיןלהוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברההמידעעל

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווח

 Iכספדיווחעלפנימיתבקרה

הפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2013ביוני 30ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך

באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברהשל

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,
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 ) Certificatiס n (הצהרה

כימצהירתמיר,סלעאני,

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 30106/2013ביוםשהסתייםלרבעון

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנגוןלאמצגגלגוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנגללובהןהנסיבותלאורבו,שנגללושהמצגיםגדיהנחוץמהותית

בדוח.המגוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהגלולאחרגספיומידעהרבעונייםהגספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהגספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמגל

בדוח.המגוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וגן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערגנוג.

בדוחהמכוסה iהתקופרלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלית rהפני(הבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לעבד,לרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וגן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,גלב.

כספי.דיווחעלנהלתההחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

תאריך

פעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 2013באוגוסט, 8
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 ) Certificatiס n (הצהרה

כי:מצהירראובן,סוויריאני,

המנהלת")"החברה(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 30106/2013ביוםשהסתייםלרבעון

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננו,הדוחידיעתיעלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספיים,הדוחותידיעתיעלבהתבסס . 3

ותזרימיהעצמןבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומנים

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

ערוכיםהכספייםשהודחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון;שוקעלהממונהולהוראות ) IFRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאם

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

בדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבסס

זהברבעוןשאירעפן Oכדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבודחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביר Jביוןהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

כספי:דיווחעלהפנימית

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

,לעב,דלרשוםהמנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביר,אשרפי Oכדיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכם

אחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשיש

דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 r"U~_~ 2013באוגוסט, 8

ראובוסוויריתאריך

כספיםמנהל
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בע//מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםכספייםדוחות

 2013ביוני 30ליום

מבוקרים)ובלתי



בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

 2013ביוני 30ליוםבינייםכספייםדוחות

מבוקרים)ובלתי

הענייניםתוכו

החשבוורואישלסקירהדוח

הצהרות

בינייסהכספיהמצבעלדוחותתמצית

הכוללהרווחעלבינייסדוחותתמצית

בינייסהכספייסלדוחותבאוריס

עמוד

22 
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ושות'ששתייאל rבוק rאבייו
חשבוזרואד

• EL & CO וA VA YO, BOCK, SAST 
). SR (ןC ACCOUNTANTS ןED PUBL ןF ןCERT I 

 Avayo Jacky, cpaרו"חניקי:ו I'אב
 Bock Eitan, cpaרו"חתו, I'אבוק

 Sastiel Nir, cpaרו"חר, I'נאי I'ששת
 Tsatskin Anna, cpaרו"חאנה,ז I'צאצק
 llan Michal, cpaרו"חמ·כל,א·לז

שלהמניותלבעליהמבקריםהחשבוןרןאישלסקירהדןח

מ IIבעלמשפטניםהשתלמןתקרןלניהולהחברה

מבוא

-(להלןבעיימלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

הרווחעלהדוחותתמציתואת 2013ביוני 30ליוםהכספיהמצבעלהדוחתמציתאתהכוללייהחברה"),

אחראיםוההנהלההדירקטוריוןתאריך,באותושהסתיימוחודשיםושלושהשישהשללתקופותהכולל

יידיווח IAS34בינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםזובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגהלעריכה

להביעהיאאחריותנווחסכון.ביטוחההון,שוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאםביניים"לתקופותכספי

 .סקירתנועלבהתבססזובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנה

הסקיזההיקף

כספימידעשל"סקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

לתקופותכספימידעשלסקירה .הישות"שלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

נהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתביניים

הנערכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירה

לכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאם

דעתחוותמחוויםאנו,איןלכךבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותייםהעניינים

ביקורת.של

מסקנה

ערוךאינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנועלבהתבסס

ביניים"לתקופותכספייידיווח IAS34בינלאומיחשבונאותלתקן,בהתאםהמהותיותהבחינותמכל

וחסכון,ביטוחההון,שוקאגףשלהגילוילדרישותובהתאם

/ 

k :ב' j 4 ~ '{ג 
בןק,/ששתיאש'fלןת'אבין,

חשבוןרןאי

 2013באוגוסט 8ירושלים,

 02-6517729 . 0פק 02-6540040 .טל 95483מיקוד 22הדפוסביתרח'י,ושלים

02-6517729 . 02-6540040 fax ו.Jerusalem 22 beit hadfus st. te 

 03-6399629פקס. 03-6399699 .טל 67778מיקוד 18ייבלרח'אביבתל

03-6399629 . 03-6399699 fax ו.st. te וTel av;v 18 r;va 

 E-mail: office@abs-cpa.co.iן



דירקטוריוור l1יומ l1מהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטןהפעולןתבדברנוסףח II(דוהממשלתיןתהחברותלתקנותבהתאם
 :כימצהירחד,דיחיאלאני, ,-2005ה IIהתשסהדירקטוריןן)ח I1ודןהכספייםהדן"חןת

למשפטניםתלמות j'Jהקרןלניהןלהחברהשלהדירקטןריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2013שנתשלהשנילרבעוןהחברה)-(להלןבע"מ

עןבדהל "Vינכוןלאמצגכןלליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
שבהןהנסיבות,לאורשניתנושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולאמהותית

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםניתנו

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחןתהדןחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3
תוצאותהכספי/המצבאתהמהותיות,הבחינןתמכלנאןת,באופןמשקפיםהדירקטןריןו

בדןחות.המוצגיםולתקןפןתלימיםהעמיתיםבזכויותוהשינוייםהעצמיבהוןהשינוייםהפעןלןת,

שלבחברהןלהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,ונהליםבקרןתקבענןלכךבהתאםבדוחןת.הנדרשגילןילצורךונהליםבקרןת

המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקןחנןתחתלקביעתם
הדןחןת.שלההכנהתקןפתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

החברהשלהמבקרהחשבוןלרןאהגילינןכזן,הצהרההמצהיריםבחברהןאחריםאני . 5
 :ביותרהעדכניתהערכתנןעל,בהתבססשלהןלדירקטןריון

בקרהשלבהפעלתהאןבקביעתההמהותיותןהחןלשןתהמשמעןתייםהליקוייםכלאתא)
לרשום,החברהיכןלתעללרעהלהשפיעסבירבאןפןהעלוליםכספידיןןחעלפנימית
 iכספימידעולדןןחלסכםלעבד,

בעליאחריםעובדיםאןמנהליםרביםשמעןמהןתית,שאינהןביןמהןתיתביןתרמית,כלב)
 .החברהשלכספידיןןחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקיד

 .דיןכלפיעלאחר,אדםכלמאחריןתאןמאחריןתילגרועכדילעילבאמןראין

 2013באוגוסט, 8

/' 
",,,,,"/ ",) 

(",,)\1' ;' 
חדדיחיאל,רוווחדירקטורתאריך
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מנכ"להצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסףח 1I(דוהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
 :כימצהירסלעתמיראני, ,-2005ה 1Iהתשסהדירקטוריון)ח 1Iודוהכספייםחות 1Iהדו

למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2013שנתשלהשנילרבעוןהחברה)-(להלןמ 1Iבע

עובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
הנסיבותלאורשניתנו,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולאמהותית

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםניתנושבהן

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3
תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

הנווצגיםולתקופותלימיםהעמיתיםבזכויותוהשינוייםהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,
בדוחות.

שלבחברהולהתקיימותםלקביעתם,אחראיכזוהצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,ונהליסבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם
הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

החברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :ביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,ולדירקטוריוו

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)
 ,לרשוםהחברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית
 ;כספימידעולדווחלסכםלעבד,

אחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
החברה.שלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידבעלי

 .דיןכלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

תארוך

 2013באוגוסט, 8
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הכספיםמנהלהצהרת

להבטחתשניתנווהמצגיםשננקטוהפעולותבדברנוסףח 1I{דוהממשלתיותהחברותלתקנותבהתאם
 :כימצהירסווירי,ראובןאני, ,-2005התשס"ההדירקטוריון)ודו"חהכספייםהדו"חות

למשפטניםתלמות U\הקרןלניהולהחברהשלהדירקטוריוןודוחהכספייםהדוחותאתבחנתי . 1
הדוחות).-להלןיחד(שניהם 2013שנתשלהשנילרבעוןהחברה)-(להלןבע"מ

עובדהשלנכוןלאמצגכולליםאינםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 2
שבהןהנסיבות,לאורשניתנושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבהםחסרולאמהותית

בדוחות.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותםניתנו

בדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותהדוחות,אתשבחנתיולאחרלידיעתיבהתאם . 3
תוצאותהכספי/המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהדירקטוריון

בדוחות.המוצגיםולתקופותלימיםהעמיתיםבזכויותוהשינוייםהעצמיבהוןהשינוייםהפעולות,

שלבחברהולהתקיימותםלקביעתםאחראיכזו,הצהרההמצהיריםבחברהאחריםלצדאני, . 4
גרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענולכךבהתאםבדוחות.הנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

המתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתם
הדוחות.שלההכנהתקופתבמהלךבפרטבחברה,אחריםידיעללידיעתנומובאלחברה,

החברהשלהמבקרהחשבוןלרואהגילינוכזו,הצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני . 5
 :ביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססשלה,ולדירקטוריון

בקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא)
 ,לרשוםהחברהיכולתעללרעהלהשפיעסבירבאופןהעלוליםכספידיווחעלפנימית
 iכספימידעולדווחלסכםלעבד,

אחריםעובדיםאומנהליםשמעורביםמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב)
 .החברהשלכספידיווחעלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידבעלי

דין·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 ~- 2013באוגוסט, 8
ם Iפ Oכמנהלרן, Iוו Oראובוך Iתאר
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בע//מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספיהמצבעלדןחןתתמצית

נכסים:

חובהויתרותחייבים

מזומניםושווימזומנים

 31ליום
בדצמברביוני 30ליום

2013 12 (} 2 2012 
מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפיבאור

3 74 39 23 
344 380 565 

הנכסיםכלסד 588 419 418

הןן:

מניותהון

הןןכלסד

התחייבןיןת:

זכותויתרותזכאים

-----------_._ ------------- -------------

588 419 418 4 

588 419 418 
------------- ------------- -------------

588 419 418 

ההתחייבןיןתכלסד

ןההתחייבויןתההןןכלסד

הכמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

)"../ 
,!" j ~ 

'. A ( 
," .. ,." .,A " 8 ,2013באוגוסט 
סלעירחדדיחיאלרו"ח

,~/J 
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

סוויריראובןרו"ח

כספיםמנהל
דירקטור
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בע"מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

הכלולהרייחעלבינייםדיחיתתמצית

לשנהחודשיס-3לחודשיס-6ל
שהסתיימהשהסתיימושהסתיימו

ביוסביוסביוס

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2013 2012 2013 2012 2012 

מבוקרמבוקרבלתי

ח lIשאלפיבאור

 1,711 885 877 427 399ההשתלמותמקרוניהולמדמיהכנסות

 1,711 885 877 427 399ההכנסיתכלסך

 1,711 885 877 427 399 5וכלליותהנהלההוצאות

 1,711 885 877 427 399ההיצאיתכלסך

לתקיפהכיללרייח

בינייס.הכספייסמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאוריס
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בע//מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

כללי:א.

בע"מלמשפטניםההשתלמותקרןלניהולהחברהיימשפטנים"-הגמלקופתשלהמנהלתהחברה
 :(להלןמטלוליהשלושתעללמשפטניםההשתלמותקרןהגמלקופתאתמנהלתייהחברה") :(להלן

II הקופהII ( קופותפיננטייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתה),להלן-2005התשט"אגמ>ל:): 
II הגמלקופותחוקII (. 

ישראלמדינתביןקיבוציהטכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקופה
עדמכיחושניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופההייתההקופההמשפטנים.ואיגוד
 . 2009שנתלתום
ומנהלכטפיכנאמןלקופהמשמשבע"מהפועליםבנק .שכיריםדיןעורכיהםהקופהעמיתי

תפעולי.
אורגניזציה")(יירה-מחדשהארגוןהליך 1.1.2010ביוסהושלםגמלקופותחוקלהוראותבהתאס

וגםהקופהאתגםיחדיוהמכילהתאגידיתקופההחברההייתהההליךלהשלמתעדהחברה.של
החברה.את

הנונהלתהחברהביןורישומיתמשפטיתחשבונאית,הפרדהנעשתהמחדשהארגוןהליךבמטגרת
החברהבנוטף,הקופה.עמיתילטובתבנאמנותהמנהלתהחברהשםעלנרשמוהקופהונכטילקופה

הרהטרם(החברההתאגידיתהקופהשלההתחייבויותכלאתעצמהעלליטולהתחייבההמנהלת
 .שלישייםוצדדיםהקופהעמיתיכלפיאורגניזציה)

המתאיסלתקנוןהחברהתקנוןותוקןהגמללקופתחדשתקנוןנערךמחדש,הארגוןבמטגרת
רשםיד(~עלאושרהמנהלתהחברהותקנוןהאוצרמשרדידיעלאושרוהתקנוניםהמנהלת.לחברה

לאהחברהמטפראולםהחברה,שלשמההשתנההמבניהשינויבמטגרתכייצוין,החברות.
השתנה.

לחברהנחשבתוהיא 2010ינוארמחודשהחלמהקופהמפוצלבאופןפעילותהאתהחלההחברה
ממשלתית.

 :ניהולדמיב.
לכךאירווח.למטרותיהיולאנכטיהוכלהחברהפעילותמטרותיה,פיועלהחברהתקנוןפיעל

פיעלשיקבעהמרבילשיעורובכפוףבפועלהוצאותיהפיעלניהולבדמיהקופהאתתחייבהחברה
 .הדיןהוראות

המזומניס,תזרימיעלודוחותהעצמיבהוןהשינוייםעלדוחותעלמידעניתןלאהכטפייםבדוחותג.
וכלרווחלמטרותלאשהינההחברהשלהשונההפעילותאופיבשלזה,למידעמשמעותבהעדר

בקופה.העמיתיסלחשבונותנזקפותוהוצאותיההכנטותיה

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- 2באור

בינלאומייסכטפידיווחבתקניעמידהעלהצהרהא.

ואינהבינייםלתקופותכטפידיווח , IAS 34ל-בהתאםנערכההבינייםהכטפייםהדוחותתמצית
מלאים.שנתייםכטפייםבדוחותהנדרשהמידעכלאתכוללת
 ,באוגוטט 8ביוסהחברהדירקטוריוןידיעללפרטוםאושרההבינייםהכטפייםהדוחותתמצית

2013 . 

חדשותהוראותקבעאשרחוזרוחיטכון,ביטוחההוןשוקשלהממונהפרטם 30107/2012ביוס
מנהלות.חברותשלשנתייםכטפייםבדוחותבינלאומיתלתקינהבהתאםהנדרשהגילוימבנהבדבר
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בע//מלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)החשבונאיתהמדיניותעיקרי- Zבאור

 . 2012שנתלתוםהשנתייםמהדוחותהחלזהחוזרהוראותביישוםהחלההחברה

דעתושיקולבאומדניםשימושב.

יקול i,1'בלהשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRSל-בהתאםהכטפייםהדוחותתמציתבעריכת
נכטיםשלהטכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,דעת

אלה.מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנטותוהתחייבויות,

חובהויתרותחייבים- 3באור

חובהויתרותחייביםטה"כ

 31ליום
בדצמברביוני 30ליום

2013 2012 2012 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

32 32 1 

35 16 

7 7 6 

74 39 23 

מראשהוצאות

קשורצדלמשפטנים-השתלמותקרן

אחריםחייבים

זכותויתרותזכאים- 4באור

זכותויתרותזכאיםהכלטך

 31ליום
----בדצמברביוני 30ליום

2013 2012 2012 ----
~וקךמבוקרבלתי

ש"חאלפי

31 32 1 

380 363 580 

16 

7 8 7 

----
418 419 588 

מראשהכנטות

לשלםהוצאות

קשורצדלמשפטנים-השתלמותלקרןהתחייבות

אחרים
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מ JJבעלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדוחותבאורים

וכלליותהנהלההוצאות- 5באור

לשנה חודשים-3ל חודשים-6ל
שהסתיימה שהסתיימו שהסתיימו

ביום ביום ביום

ברצמבר 31 ביוני 30 ביוני 30

2012 2012 2013 2012 2013 -- --
מבוקר מבוקרבלתי

ש"חאלפי

מזכירותשירותיבהוצאותהשתתפות 67 75 30 28 146

דירקטוריםגמול 72 33 29 11 81

דירקטוריםביטוחפרמיית 36 36 18 18 72

ותקשורתמשרדיםאחזקת 40 37 18 17 81

ואינטרנטמחשבאחזקת 15 15 7 8 29

המתפעללבנקתפעולהוצאות 193 202 97 100 411

השקעותניהולדמי 75 71 38 36 144

סלתעודותניהולדמי 4 4

 *ומקצועימשפטיייעוץ 366 369 178 166 712

דוחותמשלוח 9 16 4 8 27

והשתלמויות,כנסיםעיוןימי 8 15 4 7 4

עקרוניותהכרעותרחוזבגיןפיצוי 4 ) 1 ( 4

אחרותהוצאות 4 1

1,711 399 427 877 885 

בסךמיכוןבגיןהוצאותכוללותוכלליותהנהלההוצאות 15 15 7 8 29
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בינייםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)וכלליותהנהלההוצאות- Sבאור

ומקצועימשפטיייעוץהוצאותפירוט *

לשנהחודשיס-3לחודשיס-6ל
שהסתיימהשהסתיימושהסתיימו

ביוסביוסביוס

בדצמבר 31ביוני 30ביוני 30

2013 2012 2013 2012 2012 ----
~וקרמבוקרבלתי

ח I1שאלפי

 176 45 46 89 90כספיסמנהל

 140 35 35 70 70משפטייעוץ

 138 31 31 74 76פניסמבקר

 123 25 32 61 63חשבוןרואה

 73 18 19 36 37השקעותיעוץ

 48 12 12 24 24סיכוניסניהול

 15 15מידעטכנולוגייתניהול

 12 3 6נתוניסטיוב

 )*)( 13 (סוקסהוצאות

366 369 178 166 712 

 2011שנתבגיןהפרשותתיקוניכולל )*(

קשוריםצדדים- 6באור

קשור.צדמהוותישראלומדינתההסתדרות)(להלןהמשפטניסאיגודהחדשה-העובדיסהסתדרותא.

שכרה.מעלות-75%לבתמורהוזאתההסתדרותי I1עלחברהמושאלתהקרןמזכירתב.

י I1עמנוהלותהשקעותיהןאשרגמלוקופותהחברהשלההשקעותמנהלמ- I1בעערךניירותפסגותג.
 .קשורצדמהוותמ I1בעערךניירותפסגות
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מ 11בעלמשפטניםהשתלמותקרולניהולהחברה

בינייםהכספייםלדןחןתבאןרים

תלןיןתהתחייבןיןת- 7באןר

החברהעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשיווחהשכרהגנתחוקא.

עלבמוערםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטובנסיבות
השארביובפיגורחובותגביתלעניןבחוקכנדרשפועלתהחברהלקופה.כספיםהעברתידי

המשפטים.יועציהבאמצעות

מהותיות.תלויותתביעותאיוהמנהלתהחברהכנגדהדוחותאישורלמועדב.

הממשלתיןתהחברןתרשןתהןראןתלפינדרשיםפרטים- 8באןר

 • 1i!Jמיליוני 428כ-הוא 2013ביוני 30ליוםבנאמנותהמנוהליםהנכסיםהיקף

אלה.לדוחותמצורפיםההשתלמותקרושלהכספייםהדוחות

נןסףמידע- 9באןר

ההוןשוקעלהממונהאישורשהתקבלוולאחרהשנהשלהשניהרבעוןסיוםלקראת 2013יוניחודשבמהלך
המשפטניםהחדשהא/יגודהכלליתהעובדיםהסתדרותהמלצתפיועלהאוצר,במשדרוחסכוןביטוח

כדירקטורלכהונהסלעתמירעו"דאתהחברהדירקטוריוןמינההממשלתיותהחברותרשותובהסכמת

 . 1.7.2013מיוםהחלוזאתהחברהשלוכמנכ"ל
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