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הגמלקופתשלכללייםפיינים·מ . 1

כלליתי]ור
ביןקיבוציהסכםבעקבותהוקמהאשרלמשפטניםהשתלמותקרןהיבהן iהק
 .שבהסתדרותיםהמשפטנאיגודואל hיש

מדינת

 .ןהקרבתקנוןלאמורבכפוף ,שכיריםדיןלעורכימיועדתןהק

 520028861-00000000000292-0292-000 :הקופהוקי

 .לשכיריםענפיתהשתלמותכקרןאושרהןהק

המניותבעליעלמיהע

המניותבעל

ישראל•נת tמ
המשפטניםודןאי

 )**(יחידיםישהח

הצבעהבזכויותאחוזמניותסוג

 +א'הבהלהמנית
 50% (*)הכרעהמנית

 50%ב'הבהלהמבית

 0%רגילותמביות

העבודה.כשרןשמכהמיבידימוחזקתוהיאישראלמדיבתע"ינרכשההכרעהמבית )*(

100% 

קרןהקמתדועבמהמשפטניםאיגודראשינרשמוהמשפטנים,איגודבשם **(

 .תלמותהה

השקעהמסיולי

הפקדותמלואמועבריםאליוכלליהשקעהמסלול-"כללי"משפטניםמסלול . 1

 .העמיתעל-ידיאחרתהוראהביתנהאםאלאהעמית,

להלן:רטוכמפ ,השקעהמסלולישלושהמנהלתןהק

יפחתשלאיעורבשלמניותחשופיםיהיוהמסלולבכסי-מניות""משפטניםמסלול . 2

המסלול.מנכסי 120%עליעלהולא-75%מ

בשיעורלאג"חחשופיםיהיוהמסלולנכסי-מניות"ללאאג"חם"משפטנימסלול . 3

תהיהלמניותוהחשיפה ,המסלולמבכסי 100%עליעלהולא o/75°מ-יפחתשלא

המסלול.מנכסי 0%שלבשיעור
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ההשקעהמסלוליקוד הקמהמועדול ,מס

 10/1971כלליול Jמס

 09/2009מניותול Jמס

 09/2009מניותללאאג"חול Jמס

ומטרתןההפרשותורכשי
לפקודה):ה 3בסעיף(כהגדרתהמהמשכורת,וריםבשיע-לשכיריםהשתלמותרן,בק

520028861-00000000000292-0292-000 

520028861-00000000000292-1454-000 

520028861-00000000000292-1455-000 

 . 7.5%עד :מעבידרשותה

 . 2.5%עדעובד:רשותה

וקבחכמשמעותוהקיבוציבהסכםהנקוביםהשיעוריםעליעלולאוריםשהשיעבדוב

תומהפרשמשלישיפחתולאהעובדוהפרשות , 1957תשי"ז-קיבוצייםכמיםה

הiוופהשלהיסודבמסמכיוישי

 .הדוחתקופתבמהלךהקרןשלהיסודבמסמכייםישינוהיולא
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הגמלופת i7עמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 31/12/2020ליוםבקרןמחשבונםהעמיתיםלמשוךרשאיםאותםהסכומיםשיעור

 :להלןכמפורטהינו

נזיליםסכומיםשיעור מסלול

 87.60%כללימסלול
71.59% 

90.42% 

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

החיסכוןשלממוצעחייםמשך .ב

 6עברו(טרםבקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

 :להלןכמפורטהינו 31/12/2020ליוםנכון )שנים

מסלול

כללימסלול

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

(בשנים)מח"מ

0.32 
0.95 
0.27 

העמיתיםבמספרשינויג.

מספר

לסוףנסגרונפתחולתחילת

השנההשנההשנההשנהסוג

העמיתים

שכירים
3,422 45 305 3,162 

סה"כ
3,422 45 305 3,162 

עמיתיםזכויותניתוח .ד

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

 ,םנכסיסךמספרנטונכסים,סךמספר

 li!Jבאלפינטוותחשבונ li!Jבאלפיחשבונות

 275,791 1,651 264,076 1,487פעיליםחשבונות

 153,974 1,771 144,289 1,675פעיליםלאחשבונות

 429,765 3,422 408י 365 3,162סה"כ
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הניהולדמישיעור .א

בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאלייעורבשניהולדמילגבותרשאיתהקופה

פיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתיםשנגבההניהולדמיעוריש .לתקנונה

 .לחברהשישבפועלההוצאות

ניהולדמיותאודעמי . 3

שלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

 .ליםוהמסלבכל 0.47%הואונטהנכסים

 628היכן ,הניהוללדמינוסף ,בקופהמהעמיתיםהנגבותהישירותותההוצאסך

 .הכספיחובד "שירותיהוצאות" 11וראיבראה ,צאותוהההרכבטולפיר . li!.Iיאלפ

הגדוליםםיהמעסיקחמשתודותאמידע .ב

םיובשהסתיימהלשנה
 2020בדצמבר 31

עבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמיעוריש

 )באחוזים(הגדוליםהמעסיקיםחמשת

המעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסף
ש"ח)י(באלפהגדולים

המעסיקיםחמשתעבורהמנוהליםסהנכעוריש
ים)וז(באחונטנכסיםסךמתוךהגדולים

חמשתשלללוכעמיתיםחשבונותמספר

יםהגדולהמעסיקים

חמשתשלכוללעמיתיםחשבונותשיעור

העמיתיםסךךומתהגדוליםהמעסיקים
 )זיםובאח(

0.47 

219,602 

54 

1,666 

53 
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עה i7השמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהותימדינ .א

שלדעתהשיקולפיעליושקעוזהבמסלולהחוסכיםכספי-כללימשפטניםמסלול

בכלהחברהדירקטוריוןע"ישנקבעהההשקעותלמדיניותבכפוףההשקעותועדת

שלבאג"חולרבותהתחיקתיההסדרפיעליובחו"לבארץלהשקעההמותרנכס

שלבנגזרות ,במניות ,םיבבנקפיקדונות ,ותגמדורותיקונצרנאג"ח ,ישראלממשלת

ההסדרפיעלהמותרותאחרותובהשקעותמקרקעין ,הלוואות ,להמרהח"אג ,מניות

 .תחיקתיה

מ-יפחתשלאבשיעורלמניותחשופיםיהיוהמסלולינכס-מביותםימשפטנמסלול

"יעפיושקעובמסלולהנכסיםיתרת .המסלולמנכסי 120%עליעלהולא 75%

 .ההשקעהבתקנותשנקבעוולתנאיםלמגבלותבכפוףהמוסדיהגוףשלדעתושיקול

תהיהאג"חלנכסיהחשיפהשיעורזהבמסלולמביות-ללאאג"חמשפטניםמסלול

יותנלמוהחשיפההמסלולמנכסי 100%עליעלהולא 75%-מיפחתשלאבשיעור

 .המסלולמנכסי 0%שלבשיעורתהיה

בכתובתהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

il .סn.c וl1ttp://keren.1nisl1pata11i 

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוח .ב

כללימסלול

 .הדוחבשנתההשקעותבסעיפימהותייםשינוייםהיולאזהבמסלול

מניותמסלול

 .הדוחבשנתההשקעותבסעיפימהותייםשינוייםהיולאזהבמסלול

מניותללאאג"חמסלול

 .הדוחבשנתההשקעותבסעיפיםיימהותשינוייםהיולאזהבמסלול

סיכוניםולניר . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

 .תאגידיעסקדוחראה ,הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח ) 1

9 



כללימסלול

 2020בדצמבר 31וםיל

נזילות

(בשנים)

וסחיריםנזיליםנכס•ם

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחר•ם

סה"כ

מניותמסלול

נכסים

ש"ח)(באלפי

374,634 
1,233 
5,434 

20,859 

402,160 

 2020בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

מניותללאאג"חמסלול

נכסים

ש"ח)(באלפי

2,292 

7 
2,299 

 2020בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

וסחיר•םנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

נכסים

ש"ח)(באלפי

3,892 
6 
14 
-6 

3,906 

העמיתיםזכויותהיקףלביןוהסחיריםהנזיליםהנכס•םסךשביוהיחסתיאור ) 2

למשיכההניתנים

כלל•,במסלול 88%הינוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

72°/o מניותללאאג"חבמסלול-90%ו 'מניותבמסלול. 

 100%והכלליבמסלולנטומהנכסים-93%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

מניות.ללאאג"חבמסלול-100%ומניותבמסלול
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כספימשיכתבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

 .עמיתים

שוקסיכוני .ג

ומטבעמדדסיכוני ) 1

כללימסלול

 2020בדצמבר 31ליום

וץחבמטבעהבהצמד

ודצמלא
ואלמדד

הכלסך
הדבהצמםיהמחיר

וליאןלצרכ

ש"חיפאל

 402 , 160 157,033 107,238 137,889הגמלקופתנכס·סך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

 77,463- 77,463-דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 324,697 79,570 107,238 137,889סה"כ

ותימנמסלול

 2020בדצמבר 31יוםל

ץוחבמטבעצמדההב

צמודלא
אולמדד

הכלסך
הדבהצמיריםחהמ

אליוןלצרכ

ש"חיאלפ

 2,299 1,356 131 812להגמפתוקנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

 683- 683-דלתאבמונחינגזריםמכשירים
 1,616 673 131 812סה"כ

מניותללאאג"חלומסל

 2020בדצמבר 31םולי
ץוחעבמטבמדהצבה

דוצמלא
ואמדדל

לכהסך
הדבהצמםיהמחיר

אליוןצרכל

ש"חאלפי

 3,906 17 2,016 1,873הגמלקופתינכססך

באמצעותיסבסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחייםנגזרמכשירים

 3,906 17 2,016 1,873סה"כ
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ריביתסיכון ) 2

 2020מברבדצ 31ליום
הריביתעור•בשוינלשיותרגישתוח•נ

+1% -1% 
םז•אחו

כללימסלול-ההשקעותת•קתשואת
מניית•מסלול-עותקההשתיקתשואת

תיונמללאמסלול-עותקההשק•תתשואת

-1.90 
-0.50 
-3.80 

2.10 
0.60 
4.30 

הונייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה ) 3

יכללמסלול

 2020בדצמבר 31ליום

נסחרותתונסחר

במדדבמדד

%מסה"כלאותימנת"א

הכלסבבחו"לרחיסתריה 100

ש"חאלפי

משקענפ

 2.53 1,996 1,147 849אנרגיה
 1.01 800 420 380פארמה
 12.80 10,111 2,611 7,500בנקים
 2.42 1,908 119 1,789ביטוח
 0.27 211 94 117ב•ומד

 31.79 25,105 14,533 1,049 9,523טכנולוגיה
מסחר

 12.06 9,528 4,028 2,170 3,330שרותיםו
 10.50 8,298 1,441 6,857ובינויןנדל

 3.92 3,099 585 454 2,060תעשייה
השקעה

 2.33 1,837 586 1,251תוואחזק

 2.58 2,036 789 642 605גזנפט
11 1,435 1,497אחר ,121 14,053 17.79 
 100.00 78,982 33,761 9,580 35,641הכלסך
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מניותמסלול

 2020בדצמבר 31ליום

תונסחרנסחרות

במדדבמדד

%מסה"כלאמביזתת"א

הכלךס"לבחוסחירהיתר 100

"חשאלפי

משקענפ

 3.63 20 20אנרגיה
 1.09 6 4 2מהפאר
 15.07 83 14 69יםבנק

 3.27 18 2 16ביטזח

 0.54 3 3מדביו
 27.40 151 77 3 71הטכנולוגי

מסחר

 9.98 55 18 10 27תיםושרו
 12.89 71 3 7 61בינויונדלן
 3.99 22 3 5 14הייתעש

השקעה

 2.36 13 4 9ואחזקות
 3.63 20 4 9 7גזנפט
 16.15 89 79 4 6חרא

 100.00 551 198 71 282הכלסך

תזמביללאאג"חמסלול

 2020מברבדצ 31ליום

תונסחרנסחרות

דבמדבמדד

לאמניותת"א

הכלסבל"ובחסחירהיתר 100

ש"חאלפי

כ"מסה%

משקענפ

ובינויןנדל

הכלסך

2 2 100.00 
100.00 2 2 

13 



אשראיסיכוניד.

מםוקימפיעלחובינכסחלוקת ) 1

כללימסלול

 2020בדצמבר 31ליום
שאינם

כ"סהסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 194,687 6,667 188,020בארץ
 2,771 2,771בחו"ל

 197,458 6,667 190,791חובנכסיהכלסך

ותימנמסלול

 2020בדצמבר 31ליום
נםישא

סה"כסחירים סחירים

ש"חאלפי

בארץ 272 272

בחו"ל

 272 272חובינכסהכלסך

ותימנללאאג"חמסלול

 2020בדצמבר 31ליום
נםישא

סה"כסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 3,329 20 3,309בארץ
בחו"ל

 3,329 20 3,309חובנכסיהכלסך

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2

ץבארבחוסיכב

כללימסלול
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בארץסחיר•םחוב ·נכס

ממשלת•ותחובאגרות

בד•רוג:אחר•םחובונכס·קונצרנ•ותחובאגרות

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץר•םיסחחובנכס•סה"כ

בארץסח•ריםשא•נםחובנכס•

באוצרתומ•ועדות/פ•קדונבוחאגרות

 D11ננס 1פובמוסדותם•בבנקופ•קדונותנצרנ•ותקובוחאגרות

 :וג•רבד

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמ•ת•םהלוואות

לאחר•םהלוואות

בארץסח•ריםשא•נםחוב ·נכססה"כ

בארץחובנכס·סה"כ

 •מ•פנבד•רוגחובנכס•מזה-

מביותמסלול

בארץ•םרסח•חובנכס•

ממשלת•ותחובתואגר

בדירוג:ם•אחרבוחונכס•קונצרנ•ותחובאגרות

AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בארץר•םיסחחובנכסיסה"כ

בארץסח•ר•םנם•שאחובנכס•

צרובאמ•ועדות/פ•קדונותחובאגרות

ם 11ננס 1פבמוסדותובבנק•םופ•קדונותות•קונצרנחובאגרות

 :גובד•ר

AA מעלהו

BBB עדA 

15 

 31ל•ום
 2020בדצמבר

מקומ•ד•רוג

ש"ח •אלפ

102,855 

66,915 
16,311 
1,312 
627 

188,020 

3,967 
879 

133 
643 

1,045 

6,667 

194,687 

643 

 31ל•ום
 2020בדצמבר

מקומ•ד•רוג

ש"ח ·אלפ

272 

272 



-888מנמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובינכסמזה-

מניותללאאג"חמסלול

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה

8BB עדA 
 B8Bמ-ךונמ
מדורגלא

בארץריםיסחחובנכסיסה"כ

בארץםיסחירשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובותראג
םייננסיפובמוסדותבבנקיםקדונותיופקונצרניותחובאגרות

רוג:יבד

AA ומעלה

8BB עדA 
-888מנמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםבוחנכסיסה"כ

בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

16 

272 

 31ליום
 2020בדצמבר
מקומידירוג

ש"חאלפי

2,484 

632 
174 
11 
8 

3,309 

20 

20 

3,329 



בחו"לחובנכסי

יכללמסלול

ל"בחוסחיריםחובכסינ

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסירניותקונצחובאגרות

A ומעלה

888 
-888מךונמ
מדורגלא

בחו"לסחיריםבחונכסיסה"כ

ל"בחוסחיריםשאינםחובנכסי

בדירוגפיננסייםומוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

8BB 
-888מנמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

חו"לבבחונכסיכ"סה

ימיפנוגבדירחובינכסמזה-

מניותמסלול

בחו"לחובבנכסיהשקעהאין

מניותללאחאג"מסלול

ל'בחו'חוביבנכסהשקעהןאי

ההוגןיוהשובקביעתמשויששיתהריבשיעורי ) 3

 31ליום
 2020בדצמבר

בינלאומידירוג

ש"חאלפי

 1י 588
 1י 183

 2י 771

2,771 

אומדןהיווןותבאמצעלרובנקבעיםסחירשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

שלהתשואותעלמתבססיםההיווןשערי .בגינםהצפוייםהמזומניםתזרימי

לני"עבבורסהשנמדדוכפיקונצרניאג"חשלוהמרווחיםממשלתיותחובאגרות

ציטוטיתהמספקחברהיידעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעורי .בת"א

 .םיונהשיםכסנהןלהיווביתירושערימחירים

17 



כללימסלול

בדצמבר 31ליום

שאינםחובנכסי 2020

גודירלפיסחירים

M ומעלה

A 
888 

 888מ-ךנמו
מדורגלא

באחוזים

0.74 
2.00 
12.40 
0.00 

16.32 

מניותללאאג"חמסלול

בדצמבר 31ליום

שאינםחובבכסי 2020

גודירלפיסחירים

M ומעלה

A 
888 
 BBBמ-נמוך
רגומדלא

םיזובאח

0.97 
0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

סחירים.שאינםחובבנכסיהשקעהאיןמניותבמסלול

סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיחשיפהוטפיר ) 4

יכללמסלול

 2020בדצמבר 31ליום

 01oסכום

מסה"כש"חאלפי

משקענף

 2.75 5י 439אנרגיה

 17.22 34,012בנקים

 6.30 12,440ביטוח

 0.16 309טכנולוגיה

 2.31 4,553ושרותיםמסחר

 8.70 17 , 182ובינוינדלן

 3.30 6,518תעשייה
השקעה

 1.78 3,507ואחזקות

 1.17 2,304גזנפט

 4.22 8,339אחר

 52.09 102,855ממשלתיח"אג

 100.00 197,458הכלסך

18 



יותמנלולמס

 2020בדצמבר 31םליו

םוסכ %

"כהמס חש"יאלפ

משקענף

היאנרג

יםבנק

חוטיב

דמביו

יהוגטכנול

םיותרשומסחר

יוניבון"דלנ

השייתע

ההשקע

ותקזאחו

זגנפט

רחא

יתלממשאג"ח 272 100.00

הכלךס 272 100.00

תניומללא"חאגלולסמ

 2020צמברבד 31םליו
01o וםסכ

"כמסה ש"חיאלפ

משקענף

יהגאנר 47 1.41

םקיבנ 218 6.55

חוטיב 128 3.85

היגנולוטכ 7 0.21

םושרותימסחר 72 2.16

ינוביודל"ןנ 201 6.04

התעשיי 100 3.00

שקעהה

קותזחאו 16 0.48

זגטנפ 16 0.48

אחר 40 1.20

יתלממשחאג" 2,484 74.62

להכסך 3,329 100.00

19 



םייגיאוגרפניםוסיכ ) 5

כללימסלול

 2020ברצמבד 31יוםל
נגזר•ם סה"כ תואגר

במונחי חש•פה השקעות קרנות חוב חובתואגר

סה"כ דלתא מאזנ•ת אחרות תונאמנ סלתוקרנ ת•ומנ קונצרניות ותיממשלת

 1@אלפ•

- 29י 652 267י 205 267י 205 לראש• 102,855 84,735 49י 048 915

- 6י 144 23,604 56,840 4,415 1,935 92י 938 92,938 "בארה

2,986 2,986 - - 184 , 1 1,360 442 - בריטניה

10,845 10,845 - - 9,636 1,209 - - ןיס

6,301 6,301 - - . 4,962 1,339 - - הימנרג

4,272 4,272 - - 4,051 221 - - צרפת

730 730 - - 469 261 - - ספרד

483 483 - - 483 - - - היא•טל

869 869 - 596 273 - - - והוד

549 549 - - - 549 - - קנדה

1,066 1,066 705 - - - 361 - היסטרלוא

188 188 - - - 188 - - דהולנ

3,316 3,316 - 716 2,600 - - - שוויץ

1 1 - - - 1 - - סיהור

10,411 10,41 1 369 3,398 4,218 1,202 1,224 - אחר

402,160 - סה"כ 102,855 92,906 78,982 85,631 9,125 32,661 402 , 160

20 



מניותלולמס

 2020מברצבד 31וםיל
םינגזר סה"כ אגרות

במונחי חשיפה השקעות קרנות חוב בחותואגר

סה"כ דלתא תימאזנ תואחר נאמנות סלותנקר תומני נצרניותוק ממשלתיות

 li!Jיאלפ

987 987 179 - 152 384 - ישראל 272

806 806 - - 676 130 - - "בהרא

12 12 - - 6 6 - - בריטניה

144 144 - - 138 6 - - ס•ן

60 60 - - 54 6 - - הינרמג

52 52 - - 51 1 - - צרפת

7 7 - - 6 1 - - פרדס

7 7 - - ד - - - היאיטל

18 18 - 12 6 - - - הודו

3 3 - - - 3 - - דהנק

32 32 - - 32 - - - שוויץ

171 171 1 - 156 14 - - אחר

2,299 - 2,299 180 12 1,284 551 - 272 

ניותמללאח"גאמסלול

 2020בדצמבר 31וםיל
םינגזר סה"כ אגרות

במונחי פהיחש תוהשקע תוקרנ תותעוד בוח בוחתואגר

סה"כ דלתא מאזנ•ת תרואח נאמנות סלקרנות סל תומנ• ותיקונצרנ ותתיממשל

 li!Jיאלפ

- 284 3,849 3י 849 291 - - שואל• 2,484 790

57 5-7 - - - - 2 5 - ~ --
3,906 - 3,906 284 - 291 - 2 845 2,484 
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמיה.

ון"סיכהבנקים-עלקחפהמע"יכהגדרתו 1תפעוליןסיכועםלהתמודדבמטרה

בידוקיתהליכוהיעדראנושותיטעו ,םינתונבודילעפגומותטותימשצאהוכתלהפסד

 7199 ) 2 (תקיןבנקאיניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםבקרהו

ולתהליכילמערכותבנוסף ,יםהפועלבנקיידעליושמו-סיכונים)ניהולבנושא

 ,תוכנהאיכותאבטחתמערכותת-והקופומבקריהקופותי"עעל•םופהמהביקורת

הלמניע ,מחשבותמערכי"עשנתמכיםההשקעותותעילפלייעודייםבקרהייכתהל

 .לתפעולןשהוכשרובדיםווע ,חריגותרולאיתוורהאספעילותשל

נכלל ,להןצדהינהשהקופה ,קיימותובמידהותמהותימשפטיותתביעותפירוט

הקופה.שלכספייםהותוחבד

פה.והקשלהכספייםחותובדנכלל ,יםוקיימבמידהמעבידיםחובותטוריפ

הסיכוןגורםשלההשפעהמידת

וןסיכהגורםוןסיכהסוג
הגמלiוופתעל

השפעההשפעההשפעה

קטנהנונ•תיבגדולה

 vריביתסיכוןמאקרןסיכוני
 vמניותוןסיכ
 vאשראימרווחיוןכיס

 vהנפלצייאסיכון
 vח"מטסיכון

 vתיענפריכוזיותענפייםיםנוסיכ
 vגרפיתוגיאיותריכוזםייאוגרפיגסיכונים
-לקופהםידיוחמסיכונים

דעתובחוותהלבתשומתאתהפנההחשבושרואהלנושאיםייחסותה . 6

 .םייציפפסשאיםולנהלבתשומתאתהפנהלאהחשבוןה~רו

2~ 



 1 •אחר ,הקרן . 1הומשפטניםהשתלמות 1קרשלן, rהד•רקטור·בפ•קזח ,הנהלה rא• ," " •-'(לל

שלז 1הפנ•מ•הבקרהמערכתכספי.ח 1נ r-1עלנאותהפנ•מ•תבקרהשלזקיזמהילקביעת

המנהלתiוחברהל l:!.1!להבהלה jלדירקטורי! 11ב•טחשלסבירהך1ו 1ב(לספקכדיכבבה Jiקרןה

מקובליםחשבוב>ןותלכלל•בהתאם Oהמפזרסמי Dפ" Oכת 1ח 1ךשלנאותהצגהוהההיגנל

תזמע~-כ ' iלכ ,שלהן 11הונכברנזתבטיבלזת rו ?>'ול . 11ההשוקעלהמבזונהוהוראותראביש

ה;אפקט•ב•ות 1ינ i"'1אלובזערכותכיבקבעאםגםלפ•כך . Jו 1בנ 1ממגבלות•שהפנ•מיתבקרהה

 .פ• oכדוחשלולהצגהלער•כהחס 11בהתבלבד 11בטחשלב•רה oמידהפקולותכי

פ• oכח iדיזעלהפב'מ'תהבקרהבדברוההבהלה 111ר 1הדירקטנדח

עסקאותכילהבכ~·חעדת tהמי~הק·מותבקרמערכתמת 11מקן 11ר 1הדירקטבפיקוחהלההנ

0בא 1החשבהרישזמ•ם t ,oגנ• 1מ o•oהבכההבהלה,אות 1vלהרבהתאםמבוצעו  . oני rמהינ 11

 nו· 1והתקשהנ<ידעשערוציבט•ח iלוכד•צעדיםנ~קטתהדירקטור'!!בפיקוח.הנהלה ,וסףבנ

 . rפנימיובקרר; •'ובוזע 1ב•צלרבות ,ב•צוע ) monitor) Dזכובטר'יםפקטיבא

'ז!ל J·נ iהפנימיה 1-הבקת tאפקטיביאתהעריכה 11ר• 1הדירקטבפיקוחהמנהלת,חברה Jהלרהנ

במו·רלשנקבעו oקריטריזניעלבהתבסס , 2020בדצמבר 31ליזםכספי nד•וועקרןה

 Comrrו ittee of Sporו soring Organizations of the Treadv,1ayה-של.פנימיתהבקרה

ission רCOSO) Con (. ו ,זזהערכהעלבהוזבססi ינהמאמהנהלה) be!ieves ( ליזסכי

אפקטיבית.הינהכספיח 11דיעלהקר~שלהפנימיתהבקרה , 2020ברבדצ 31

לע oתמירעו''דלמבכ"

r\f\'o . 
 \-1 \ך

~'> 

הה•שיי•ר 1 •

ירי 110 1ב 1ראח'' 1רים oכהלמנ

 y, 2021במר 25 :הודחןך 1נא•ךתאר•
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 } Certification (הצהרה

כי:מצהיר ,סלעירתאני
1 1 

(להלן: 2020לשנת"הקרן")(להלן:למשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתקרתי . . 1

'הדוח").

שלמצגבוחסרולאמהותיתעזדבהשלנוכןלאמגצכלכוללאיננוהדוח ,ידיעתיעלהתבסס . 2
לא ,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתובדה 1 ·

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםהיו

 ,נאותבאופןמשקפיםדבוחהכלולאחרכספידעיומייםהכספהדוחותיד•עתי.עלהבתססי . 3

למועדיםהקרןשלהפעילותאות.תוצואתהכספיהמצבאת ,המהותיותהבחינותכל

i בדוח.המכזסיםלתקופות

בקרותשלולקיזמםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםני ! . 4
וכן- ;הקרןשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילויבי.לגכהלים 1

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמטאו ,כאלהונהל•םבקרותקבענו )א{

ידיעלליד•עתנומובאלקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

חוודיעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו .כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתכספ.י

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

 .ההוןשוקעל

אתוהצגנוהקרןשלהגילויבילגוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(
התקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקט•ביותלבגימסקנותינו

-וכן ;הערכתנועלבהתבססדבוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלדבוחילינוג )ד(
על ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעזן

וכן- ;לקרןהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

המבקר,החשבוןלרואהגילינווזהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםיא . 5
לגביביותרהעדכניתרכתנוהעעלבהבתססהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתירקטוריוןל
לקרן:הנוגעכספידיווחעלהפנימיתקרהה

שלבהפעלתהאזבקביעתההמהזתיותזתוהחולשהמשמעזתייםהליקוייםכלאתא)(
החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשריכספידיווחעלהפנימיתהבקרה
-זכן ;לקרןהנוגעכספימידעעלולדוזחלסכם ,לעדבלרשזם,המנהלת

מעורביםאוההנהלהמעזובתבה ,מהותיתנהישאוביןתיתומהבין ,תרמיתכל )ב(
המנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעודבים

 .לקרןהנוגעכספידיזוחעל

 7פיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראו 1
~כ"לתמיו 202 ~.~~~ב 25
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 ) Ce1iification {הצהרה

כי:מצהירר: 1110 1ואזי,אנ

 . 1ן'הל'( 2020לשנרנ"הקרן")(להלז:למשפטניםת 1'כו 1השונקרןשלהשנתיהודחאתורתי 0 . 1

.דוחי') 11

 > 1שמצד. lכ.חסרולאתית tמהבדהעז ל\~בכזן ~ 1 ' 1מצגכלכוללאיננוהןךח .ידיעתיעלותבססב . 2

לא . oמ~ג·אזתסוכללובהןהנסיבותזרלא ,!בשנכללוהמצגיס '.:l ; •כדהנחזץמהותיתעברה

בדוח.סהוהמכלן.בקופהחס 11בהתם•מטע !' •

באורנ.באופןםימשקפבדוחהכלולאחו·פ• oכמידע tהכספייםזת rהדזויר•עת•.על.בתססב . 3

למועד•םהקןרשלהפעילותת~צאותואתהכספיהמצב rאות•זת. 1המהנותיהבחלמ

 .ח 1בדהמכוסיםתקופות 1

 Jבקרורשלמם 11לק 1לקביעתם Dאחראיזוהצהרהיםהמצהירהמנהלתבחברה 1n·•0א 1יא . 4

i וכ/-ן; 1-הקשלכספ•ח 11ך•עלהפנימ•תבקרהולהגיל~•לגבי,ליםב

 0וכהלבקרותשו'פ•קזחנוותתרעונם;ן'קבגרמנו lאכאלה,!נהליםבקרותקבענו )א(

י•דעלונל•דיעתמובאלקרןהמתייחסמה!תישמידעלהבטיחהמיזעד•ם .כאדה

הדזח,שד'בהההנתקופתבמהלךטבפרהמנהלתבחברהאחרים

ד•וזחעלתימיפנכ.קרהקביעתעלופיקחנאזכספ,י r111ידעלפנימ•תבקרהקבענו )ב(

~רכךהכספיח 11י 1-הת tמה•מנלגב•ן 1ב•טוזשלב•רה oמיד·הלספקעדת 1המ• ,כספי

הנ 1הממ rוראו~ולהם•קובל rנחשבזנאזתלכלל•בהתאם oערוכ•הכספייםשה~דחות

 . 11ההק 1שעל

את~הצגנוו.קןרשלהג•לן•לגבי!הנהל•םהבקרורנשלת 1בי 1Lהאפקכאתהערכנו )ג(
פה 1התקזס Jלולו•,יג iרלגביוהנהליםהבקרזתשלהאפקטיביותלגב•מסקנות•נו

 1-כ 1הערכתנו;עלבהתבססבדזחהמכוסה

שא•רעכספייווח·דעלהמנהלתברה rהושלהפנימיתבבקרהי 1נשיכלבtדחלינוגי )ד(
עלמו;ותי. 1פ tבאשפ•עלהי tשצפר•ב oאוהותי. rנבאופןשהשפ•עהרביעיברבעו~

-!( 1 ; 1לקרהנוגעכספ•ריווחעלהמבהו'תהחברהי>!ל Jהפנימיתהבקרה

המבקר. fהחשב!לרואהג'ל'נוזוהצהרהםיהמצהירהמנהלתבחברהואחריםאב . 5
 ·ל:זבותריבהעדכנית Jהערכתנעלבהתבססהדירקטור•וןשלרת tהב•קעדת iזל:וקטוריו~לד
לק~ן:הנוגעפ• oכד•ווחעלמ•תיהפנורהה

Dקויהלכלאת )א(  ' iשה Jן'פען iבראובקביעתההמהזתיותןן;חולשות O "ת! .lהמשמי 11
 .ו•חבררשלב•כזלתהלפגוע~\!.צפוייםב•ר oאשרכספי.ח 11דיג~להפנימית iהבקרו

-!כ l . 1רלקהנזגעכספימידעעלח 11'ד 11לסכםלדבע. 01לרשהמנהלת

מעורביםאזההנהלהמעורבתבהמהות•תישאינה 1ב• 1ת·ת 1מה 1בי ,תרמ•תכל )ב(
המנהלתברה rו;ושלהפנינויתבבקרהת· 1משמעתפקידלהסשישאחריםעובדים

 .לקרןהנוגעכספיח ffדיעל

 1ד·כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריזת•לגחעכד•לעילבאמוראי

 ·-- 2021מצ,כ. 25-
תאר•ך

___,./'0 

כספיםהל jב{זירי 10ראובן
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חשבוןרואיזשות'ביטראן ,•גורודנסק

6בתל-אבי , 205ו 6ת..דבים:למכבלעדיןמע 120401 
 6 4 2 5 4 0 4בובא-לת , 4קרומרמבוח 1

 03-6856685 :פקס 03-6852525טל:

). GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.A. (lsr 

612040 1 g address: P.O .B. 20516. Tel-Aviv חMailf 
6425404 Tel - Aviv St . , 4 Marmor ek 

972-3-6856685 : FAX TEL: 972-3-6852525 

gobi_cpo@inter.net.il E-MAIL: 

םנילמשפטהשתלמותקרןשללעמיתיםםהמבקריחשבוןהרואידוח

בדברוחסכוןיטוחבההון,שוקעלהממונהלהוראותבהתאם

כספידיווחעלמיתיפנבקרה

 31ליום ) 11הקרן 11 ;(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתרנו jבי

שפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוםקריטריוניעלבהתבסס , 2020מברבד

 :(להלן Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission-הדיעל

CO "(. למ 11כעלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשללהוההנההדירקטוריון)הלן: 

אתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת'י)ברה

הבקרהכדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלפ:קטיביותה

שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו .המצורףכספידיווחעלימיתהפ

 .ביקורתנועלבהתבססרן bה

 ) PCAOBJ Public Company Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערךנו

חשבוןרואילשכתידיעלאומצואשרכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבררה"ב'אב
סבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעל .ואלבי

הקרן.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקוימה,אםביטחוןש

חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהןורתנובי

הסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןותית, rמ

סבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנואחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו .וערך hש

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקת<קורתנוש

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךחינההקרןשלכספידיווחעלפנימיתרהב

חשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהימנותה

בקרההאוצר.במשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותובהתאםבישראלובלים fמ

לניהולמתייחסים ) 1 ( ;אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתהקרןשלכספידיווחעלמיתפכ

נכס<שלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפותסביר,בפירוטאשר,ומותר

דרשכנכרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתם(לרבותייוה

להוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרןכד

הקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלמונה bה
מידהמספקים ) 3 (-ן iהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקיםנע

מרשות)הוצאה(לרבותהעברהאושימושרכישה,שלבמועדגילויאומניעהלגניביטחוןשלירהס

 .הכספייםהדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולההקרן,נכסישלמורשיםיבל



חשבוןרזא•ושות'ביטראןדגסק•,"גורו

l 204 6תל-אביב , 20516ד..תבים:למכבלעדימען 0 l 
 6 4 2 5 4 0 4ביבא-לת , 4קרומרמבוחר

 03-6856685 :פקס 03-6852525טל:

GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.A. (lsr.) 

6 12040 1 Avlv ו~g odd ress : P.0. B. 20516, ie חMoili 
642540 4 Tel-Avlv St., lvl o rmorek & 

972-3-6856685 : FAX TEL: 972-3-6852525 

g ob i_cp o @int er .ne t .il E - M AI l: 

 .מוטעית.הצגהתלגלואוועלמנשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות/מגבלותיהבש

לסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת ,כןכמ

אוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוווסבגללכ/תאימותלבלתיתהפוכנהרותףכש

ה.לרעתשתנההנתלים

כספייווחדעלאפקטיביתפנימיתכקרה /הותיותהמהבחינותמכלמה,קייהמנהלתהחברה 1תנולד

הבקרשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 2020בדצמבר 31ליוםקרןהשל

 . cosoידיעלשפורסמהיתפני

 31ליוםקרןהשלהכספייםותהדוחאתראל,בישבליםמקויקורתבלתקניבהתאםגםרנו rבי

דעתחוותכלל , 2021ץבמר 25מיוםשלנווחדוהריךתאבאותושהסתיימהולשנה 2020מברןב~

 .פיים.כסתוחודםאותעלמסויגתבלתוי

רב,בכבוד

ושרת'~ראן 'f \וגרדרנסק• \שבוןרו~י

 2021 ,מרץ 25



למשפטניםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 2020בדצמבר 31ליום



למשפטניםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 2020בדצמבר 31ליום
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הענייניםתוכן
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ח~בוןרואיושות'ב•טראן ,•קגורודנס
 l 2040 l 6ביב-אתל , l 205 6ת.ד.בים:למכבלעדימען

 6 4 2 5 4 0 4בובא-לת , 4קרומרמבוחר

 03-6856685 :פקס 03-6852525סל:

GORODENSKY, BITRAN & Co. c .P.A. (lsr.) 

6120401 g oddress: P.O.B. 20516. Te l · Aviv חMoili 
6425404 Tel-Aviv St.. 4 Mormorek 

972-3-6856685 : FAX TEL: 972-3-6852525 

et . il .חter חgobi_cpa@i E-M AI L: 

למשפטניםהשתלמותקרןשללעמיתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח

 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלהמצורפיםהמאזניםאתץרנובי
בדצמבר 31לימים ) 11הקרן 11

לשניםהעמיתיםבזכויותהשינוייםרעלוההרצאותההכנסותעלהדוחותואת-2019ו 2 ? 20

שלוההנהלההדירקטוריוןבאחריותחינםאלהכספייםדוחות .התאריכיםבאותםסתיימו r·hש
 .נוביקורתעלבהתבססאלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנו .רןה

רואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהאתםביקורתנואתנר'ער

אתלתכנןמאיתנוכדרשאלהתקניםפיעל .-1973התשלייגחשבון),רואהשלפעולתו(דרךברןח

מוטעיתהצגההכספייםבזרחותשאיוביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעהקורתהב

 .הכספייםשבדוחותובמידעםימבסכוהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורת .ותיתמ

ידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלושיושמהחשבונאותכללישלבחינהגסכוללתידתדיב

אנובכללותה.הכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהקרןשלוההנהלההיךזרקטודיון

 .דעתנולחוותכאותבסיסמספקתשביקורתנוודים 6ס

הכספימצבהאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםנ~ילההכספייםוחותהדתנולד

העמיתיםבזכויותהשינוייםואתפעולותיהתוצאותאת ,-2019ו 2020בדצמבר 31לימיםהקרן

וחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותבהתאםתאריכיםבאותםשהסתיימוניםל

 .ראלבישהמקובליםהחשבונאותלכלליובהתאםהאוצרשרדב

כפיכספי,דיווחעלפנימיתבקדהשלביקורתנדנדב 11באדה PCAOBה-לתקניבהתאםגס,רנו 1בי

 31ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלומצו.ש

שפורסמהפנימיתבקרהשלתהמשולבבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2020מברנד

הבקרהאפקטיביותעלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2021במרץ 25מיוםשלנווהדוח , cosoידיעל

 .הקרןשלכספידיווחעלימיתה

רב,בכבוד 2021 /במרץ 25

רשות'טראן•~ררדנסקרג
,ח)רכןרו
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מסלולמסלול

םמשפטנימסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חםמשפטנימשפטניםללאאג"חמשפטניםםמשפטני

מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ח"שאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיח"שאלפיש"חאלפי

טףושושרכ

 133 10,927 277 172 8,554םימבמזויושומביםזומ

 1 2 256 1 1 187דהחתויתרוחייבים

ננסיתיפתקעושה

 3,648 306 226,163 3,309 272 190,791סחיריםחובבכסי

 36 9,192 20 6,667ריםינחיגםשאחובכבסי

 3 956 100,923 2 551 78,982מביות

 54 885 80,042 303 1,303 117,098אחרותתוהשקע

 _____ f!. ____ _ _ Q ~}.__,,?!~----?~_ 1 __,] _____ -!~_ 7 ,_ _3,_3_ ~~- _____ [,__ 1 _~~----~~{,__.?.~?-יותנס•נתוקעהשלכךס

 3,742 2,282 427,503 3,912 2,299 402,279יםכסנהלכךס

 24 2 3,736 6 119תוזתויתרויםזכא

402םתייהעמתיווכז ,160 2,299 3,906 423,767 2,280 3,718 

 3,742 2,282 427,503 3,912 2,299 402,279יםהעמיתותיוזכותיוההתחייבלכסך

 .הכספייםתוחומהדבפרדבלתיחלקמהוויםיםרוהמצריםוהבא

יםנלמשפטתוהשתלמקרן

מסלוליםילפהכספיהמצבלעדוח

31 



ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2020 2019 2018 
ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיביאור

 )(הפסדיהכנסות

 206 ) 479 ( ) 183 (ומביםזושוויממוזמנים

מהשקעות:

 1,661 14,576 497םי .fסחיחובמנכסי

 ) 1,337 ( ) 354 ( ) 843 (סחיריםםשאיחובמבכסי

 ) 2,641 ( 17,182 3,884ממניות

 ) 4,660 ( 12,236 8,085אחרתמהשקעות

 ) 6,977 ( 43,640 11 ! 623תומהשקעהפסדים)ההכנסותכלסך

 ) 6,771 ( 43,161 11 ! 440(הפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

 1,755 1,805 1,849 9ניהולדמי

 578 583 627 10שירותיהוצאות

 197 213 278 13מסים

 2,530 2,601 2,754ההוצאותכלסך

 ) 9,301 ( 40 ! 560 81686לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

 .הכספייםמהדוחותנפרדיבלתחלקםיוומהיםהמצוריםרוהנא

למשפטניםהשתלמותקרן

והוצאותהכנסותדוח

32 



למשפטניםהשתלמותקרן

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

מסלולמסלולמסלול
פטנםימ-לשמלסו-למסלושפטניםמ-למסלומלסמ-לושפטנימ-םסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאגווחמשפטניםמשפטניםללאאגווחמשפטניםמשפטנים

מניותמניותכללימניותמניותכללימניותמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

zoz.o 2019 2018 

אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי
 nשוו n11שש'וחש'וחש"חש''חשו'חש"חש"ח

) 177 ( ) 5 ( ) 1 ( ) 451 ( ) 28 ( -199 7 ------------

434 3 60 14,369 11 196 1,685 ) 1 ( ) 23 ( 

) 835 ( -) 8 ( ) 348 ( -) 6 ( ) 1,337 ( 

3,955 ) 71 ( -17,010 177 ) 5 ( ) 2,609 ( ) 32 ( 

7,938 139 8 12,060 173 3 ) 4,592 ( ) 67 ( ) 1 ( 

-~~-~!~~-----~ --------7--~~---------~?..~!?~-----!~-~--------~~-~-------~~-_s ~ ! ~ __ __ f ~~~ __ ____ !! ~~ 2_ _( _______ _ 

-~~-~!~~-----~~----------~~---------~~~!~~-----~~-~--------~~-~-------~~-_s ~ ! ~ f ____ ~~?._( ________ ~~~( _______ _ 

1,821 10 18 1,781 8 16 1,730 10 15 

621 4 2 576 6 1 573 5 

275 3 -209 4 -193 4 

_?_ 1 _?!~------?~----------~~----------~~.?!~-----_~_} _______ _ _?_ 1 _________ -~~-~!~------~~----------~~---------
8,598 49 39 40,074 315 171 ) 9,150 ( ) 112 ( ) 39 ( 

(הפסדים)הכנסות

מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

סחיריםחובמנכסי

סחיריםשאינםחובמנכסי

ממניות

אחרותמהשקעות

מהשקעות(הפסדים)ההכנסותכלסך

(הפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

ניהולדמי

ישירותהוצאות

מסים

ההוצאותכלסך

לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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למשפטניםהשתלמותקרן

העמיתיםמנויותהשינוייםעלדוח

השנהשלביגואר 1יוםעמיתיםזכויות

מוליםמדמיתקבולים

יםלעמיתשלומים

לקופהצבירההבערות

השתלמותמקרנוהבערות

מהקופהצבירההבערות

ביטוחלחברוהעברות

גמללקופותהעברות

וליםמסביןהעברות

נטוצבירההבערות

והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעלפסדים) (הכנסותעודף

השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמית•זכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקםווימהיםהמצורהבאורים
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ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפיש"חאלפיח"שלפיא

429,765 439 ,15Z 466,335 

36,963 40,410 43,022 

) 18,408 ( ) 27,951 ( ) 27,568 ( 

5 

2,229 

88 

375 

515 

520 

(4) 

(33,851) (62,494) (48,642) 

(520) (375) (2,229) 

(33,336) (62,406) (48,641) 

(9,301) 40,560 8,686 

439,152 429,765 408,365 



למשפטניםהשתלמותקרן

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

מסלול מסלול מסלול
משפטנים מסלול מסלול משפטנים מסלול מסלול משפטנים מסלול מסלול

ללאאג"ח משפטנים משפטנים ללאאג"ח משפטנים משפטנים ללאאג"ח משפטנים משפטנים

ותימנ מניות כללי תמניו תמניו כללי מניות מניות כללי

םובישהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

Z018 Z019 zozo 
אלפי אלפי אלפי אלפי אלפי אלפי אלפי אלפי אלפי
ש"ח ש"ח ש"ח ש"ח ש"ח ש"ח ש"ח ש"ח --ש"ח

השנהשלבינואר 1ליוםםיעמיתזכויות 423,767 2,280 3,718 433,624 1,641 3,887 459,703 2,741 3,891

גמוליםימדמתקבולים 36,250 83'3 330 39,751 398 261 42,318 375 329

יםיתלעמתשלומים ) 17,127 ( ) 100 ( ) 1 , 181 ( ) 27,611 ( ) 153 ( ) 187 ( ) 27,546 ( ) 22 (

לקופהצבירההבערות

515 - - 88 - - תהשתלמומקרנותהעברות 5

520 - 375 - מסלוליםביןהעברות 133 119 1,977

מהקופהצבירההעברות

} 4 ( - ביטוחלחברותהעברות

) 294 ( } 821 ( } 32,736 ( } 414 ( } 296 ( } 61 גמלתופולקהעברות ) 47,369 ( ) 428 { ) 845 ( ) 784,

) 520 ( - - - ) 375 ( ) 132 ( - םילומסלביןהעברות ) 2,097 (
-

נטו ,צבירההעברות ) 49,328 ( ) 313 ( 1,000 ) 62,071 { 79 ) 414 ( ) 31,701 ( ) 1,341 ( ) 294 (

ותכנסהמדוחועברמלתקופההוצאותעל(הפסדים)ותהכנסעודף
} 56 : i 19-() 9ך)--(·J;-lt ( trl 15 · 46;67'4 39 49 8,598 צזאוהו· 

השנהשלבדצמבר 31וםילהעמיתיםזכויות 402,160 2,299 3,906 423,767 2,280 3,718 433,624 1,641 3,887
--

הכספיים.מהדוחותבפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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ליכל 1-אורב

למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 .המשפטניםדוואיגישראלמדינתביןיצוביקהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתחברההוקמההקרן . 1

 .מכוחושניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותקו~לפהוכפהקרן

מתפעלכגוףלקרןמשמשתמ"בעופנסיהגמלמלםחברתהקרן.בתקנוןלאמורבכפוף ,שכיריםדיןורכידמיועדתהקרן
 .)מ''בעהפועליםבנק- 7.7.2019(עד

היויהמסלולנכסיבו ,מניות""משפטניםמסלול-האחד ,הכללילמסלולבנוסףהשקעהמסלוליניפועליםןבקר . 2
לנכסיםפהיחשהמסלול.מנכסי 120%עליעלהולא 75%מ-יפחתשלאבשיעוריהתההחשיפה }ולמניחשופים

מסלול-והשני ,השקעהתובקרנאזנאמנותבקרנות ,סלבתעודות ,בנגזרים ,במישריןהשקעהמצעותבתושגרוכאמ
 ,חברותשלסחירותושאינןסחירותאג"ח :הבאיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסיבזמניות"-ללא "אג"משפטנים

ממשלותשלח"אגאזישראלממשלתשלח"אג ,פקדונזת ,להמרהח"אג ,לחברותסחירותנןישאהלוואות ,מסחרייםני"ע
היתהלמניותחשיפההמסלול.ס·נכמ 100%עליעלהולא o/75°מ-•פחתשלאבשיעורח"אגילנכסחשיפ;ואחרות.
השקעהבאמצעותוהןןיבמישרהשקעהבאמצעותהןתושגלעילכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכס·~%שלבשיעור

יפעלתהיהתיונמואינםאג"חבכסישאינםלנכסיםחשיפההשקעה.בקרנותאובאמנותבקרנות ,סלות fבתעבנגזרים,
 .ןדילכלובכפוףותההשקעועדתלהעתדשיקול

י•דעלאחרתהוראהנהניתאםאלא ,העמיתהפקדותמלואיעברואליואשרמחדלברירתכמסלולמוגדרהכלליהמסלול
שלדעתהלולשיקובכפוף .ןהד•להוראותבכפוףיםשונמסוגיםלנכסיםחשופ•םהמסלולנכסי .בתקנוןכאמור ,העמית

 .ההשקעועדתו

הגדרות

חשבונאיתוינימד- 2באור

-אלהכספייםבדוחות
 .למשפטניםהשתלמותקרן-פההק/הקרו

 .בע"מלמשפטב•םהשתלמותקרןלניהולהחברה-המנהלתהחברה

ופנסיהגמלמלםחברת 18.7.19-מ-החלמ."בעהפועליםבנק 17.7.19-עד-
 .בע"מ

 . 2005-ה"התשסגמל)תו(קופייםפיננסשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופוחוק

נסההכןמתקנות

ההוןשוקרשות

 . 1964התשכ"ד ,גמל)קופותולנ•הזללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-

הממונה

 .וחיסכוןחוביט ,ההוןקושרשות-

 .וןכיסחוחוביטההוןקושרשותעלהממונה-

שירותיםעלהפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנות ,ן AS 24ב-כמשמעותם-וויםקצדדים

 . 2012ב-"תשע ,)מוסדייםגופיםעלםיהחלעהקהשכללי( )גמלקופות(פיננסיים

 . 2010 ,ע 11התששנתיים),כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-עבייבעלי

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותםיבאור

 )(המשךתיאנשגוחניוידמ- 2וראג

המקובליםהחשבונאותלכלליובהתאםןוחיסכוביטוחןההושוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםכספיים rתוהדוחא.

גמל.קופותזבישראל

הוגןמרווחעללהכריזםיהמכתועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשההוןשוקתורששפרסמהזמכתבבהתאם
הודעהתצאהוגןחומרושלדכןוהמעהמודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכתבצוייןכן,כמו .בקכרזכזוכה

חובנכסישלןגוההוויהשעלהגיולובמתודיהצפווןהעדכהשפעתאתךלהעריןקרהתלוכיבןאיזה,נשלבנפדרת.

 .רוכאמשפעהההתהיהאםו .וסח•ר·אל

פייםכסהדוחותההצגתסיסג

ו
ההוגן.ויםולשבהתאםנמדדיםאשר .ננסייםיפמכש·ר·םלמעט .עלותבס·סעלערוכיםפהוהקשלכספיים rהדוחות

מזומניםשווי

ב.

ג.

 .ד

והתקופהבבנקשהופקדוקצרןלזמפקדונות ,היתרןבית,וללוהכגבוההשנזילותןהשקעותבותנחשניםומזכשווי

בשעבוד.מוגבליםאינםואשרדשיםוחשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםלמועחעד

סחירים .ה

ח.ווהדילמועדהאחרוןהעסקיםליוםרסהבובשפורסםהשערילפםימוצגסחיריםךעניירות

 ,חוהדיולתאריךבישראלןוהאחרהעסקיםםוביהער.ךלניירשנקבעהשערלפימוצגיםבחו"לסחיריםערךניירות

ח.והדיובתאריךהאחרוןםיהעסקוםילהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבוסדרומבשוקוא"לובחרסהובב

שראליבןוהאחרהעסקיםםיובהערך,לכיירשנקבעןהפדיושערילפצגיםומתוכאמנבתותפומששקעות hלנותרק
סחר.נאהוובמוסדרקובשואבבורסה ,חיוו.דךילתאר

 .השקעותועדתלהחלטתבהתאםםימוצגהופסקבהםשהמסחרךעניירות

חיריםסגלתיב rעניירות .ו

 :תוינרכצוiובוחתואגר . 1

 :הבאותמהחלופותאחתלפימוצגות ,וחיסכוןביטוחההוןשוקעלנהוהממותיהנחפיע

 .במכתהזוכההחברהיע"שכקבעהשערוךדלולמבהתאם •

מהשוויתימשמעותרגחוהניירששווילכךותקצייאינדןישככאשרתוהשקעעדתותלהחלטבהתאם •
 .לילעתופולחמהאחתתועמצאבוכילהערןתינאשלואל,ילעתופולחמהתאחילפהמתקבל

אחרים:ערךות.ניי . 2

שמתקבלים ,מוכרפיננסימוסדשלאוןהקרשללדיווחיםבהתאםמוצגותהשקעהוקרנותסיכוןהוןבות~ק
 .לפחותלשנהת hא

ל.ילע 1זףיסעהרא-םיבנומריםד'מו
תואוהלוובותדפק .ז
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםםיהכספילדוחותבאורים

שך)מ(היתחשבונאיניותמד- 2באור

במכת.הזוכההחברהעל-ידישנקבעךוהשערלמודלבהתאםצגותומ-הלוואותפקדונות

חץמטבע .ח

זקיפתם.ביוםהתקףןהחליפישערלפיהכספייםחותובדתםהצגלצורךרגמיםומתחוץבמטבעוצאות! lוהכנסות
 .ווחהדיביוםהתקףיןהחליפשערילפמתורגמיםץוחבמטבעתחייבויווהנכסים

ובהוצאותות.כנסבהכרהט.

התהוותן.עםוהוצאותותהכנסבדוחנכללות ,הקרןהוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותותמהשקעהכנסות

יתים lזכויות
העניין.לפיתשלומםעםאוגבייתםעםנותובחשבנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםןלקרוהעברותהפקדות

 .שולמואונתקבלווטרםשהצטברויםסכומכולליםאינםהכספייםתוחודהכךזבהתאם

באומדניםשימוש .אי

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתםימקובלחשבונאותילכללבהתאםהכספייםודוחותבעריכת
 .הדיווחופתבתקוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןתויווההתחייבהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלעייהמשפ

 .אלהמאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

הדולר:שלהחליפיןשערובןצרכלהמחיריםדדבמ.השינוישיעורייב.

2020 2019 2018 
01o % % 

 8.10 ) 7.79 ( ) 6.97 (ארה"בדולרשלהחליפיןשערירידת)ייתעלשעור
 0.8 0.6 ) 0.69 ( )בגיןדד(מלצרכןהמחיריםמדד )ירידת(עליישיעור

חובהויתרותחייבי- 3באור

מאוחהרכבא.

בדצמבר 31םליו

2020 2019 

ש"חיאלפח"שאלפי

 212 139קבלדנדיודיבריבית
 17המנהלהחברה

 26 41מראשהוצאות
 4 9אחרים

 259 189חובהויתרותחייביםהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים
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יםירחסםאינשבויכסנ • 5ורבא

מאוחד:הרכב

למשפטניםתוהשתלמקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

רבבדצמ 31םליו

2019 2020 

ח"שאלפיח"שאלפי

רביותבוקבוחתואגר

להמרהתותנינןשאינ

דבבבקיתופקדוב

םןלעמיתתואוולה

 qרילאחתוואוהל
סחיריםשאיכםב~חיבכסהכלסך

7,882 4,990 

68 9 

643 
------------ ------------

1,278 1,045 

9,228 6,687 

לוליםמלפיבכהר .ב

לולסמלולסמ
םמשפטניולסלמםמשפטנילולסמ

ללאח"אגםמשפטניללאח"אגםמשפטני
מניותכללימניותכללי

בדצמבר 31םליו

2020 2019 

ח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח''שאלפי

רביות 1קובחובאגרות

 36 7,846 20 4,970המרהניתנותןשאיב

 68 9 ,זבבנקיפקדוונת

 643םתילעמתוואוהל

 1,278 1,045םאחרילתוואוהל

 36 9,192 20 6,667סחיריםשאיכםבחבכסיהכלסך

נין.מ 6וראב

חומאהרכבא.

ברדצמב 31וםיל

2020 2019 

ח"שאלפיש"חאלפי

 101,015 79,535תוריסחמניות

סחירולאתומני

 867תומני

 101 , 882 79,535מניותהכלסך
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 :םילול'מילפהרכבב.

למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםיםיהכספלדוחותבאורים

מסלולמסלול

םמשפטנילומסלמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאח"אגםמשפטניםמשפטניאללח"אגםיפטנשמםמשפטני

תומנימניותלליכתומניתיומניכלל

רבבדצמ 31םולי

2020 2019 

ח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפי

 3 952 100,060 2 551 78,982ותירחסניותמ

 4 863סחירואלמניות

 3 956 100,923 2 551 78,982מניותהכלסך

ותאחרותק.הש 7רובא

חומאהרבכ .א

ברמצדב 31םויל

תורסחישאינן jורחאתעושקה

סיכוןןוהתוקרנ!שקעההתוקרנ

םירזנגמכשירים

2020 2019 

ח"שילפאחש"לפיא

87,206 51,538 

9,137 11,738 

1,414 2,102 

12 62 

97,769 65,440 ------------------------

20,077 15,428 

858 111 

2 

20,935 -~~.?..!.?~---- """"""------

118,704 80,981 

תוסחירוחראתעוקהש

סלתודועת

נאמנותתוקרנ

םימובניםוצרמ

יותפצאו

יותצופא

אחרותשקעוהלכהסך

41 



למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

לולים 1מלפיהרכב .ב
מסלולמסלול

משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאח"אגםמשפטנימשפטנים

תוניממניותכללימניותמניותיכלל

דצמברב 31םליו

2020 2019 

ש"חאלפי "''שאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיח"שאלפי

סחירותחרואהשקעות

 34 859 50,645 291 1,284 85,631סלתעודות

 24 11,714 12 9,125נאמנותקרנות

 20 2,082 12 1,402םימובנםימוצר

 1 61 12תואופצי

96,170 -~~.!.! 1 ______ 303 64,502 884 54 
------------------------------------------·------·---------· 

רותיסחשאינן rחרואקעותהש

 15,428 20,077וןסיכהון,רנותוהשקעהקרבות

 1 110 7 851נגזריםמכשירים

 2תיואופצ

20,928 7 15,540 1 
------------...... """" ... " ...... " ... " ... " ... "" ...... """ ... " ... """""""""" """" ... """ ......... " -·----------

אחרותזהשקעיהכלסך

רים:זנגיריםכשמג.

הכספי:הדוחלתאריךשבעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיצגוהמהבסיס,לנכסונטהחשיפה,םוסכלהלן

זרמטבע

117,098 54 1,303 303 80,042 885 

מסלולמסלולמסלולמסלול
םמשפטנימשפטניםמשפטניםםימשפטנ

מניותבללימניותבללי

בדצמבר 31םליו

2020 2019 

ח"שאלפי"חשאלפיח"שאלפיח"שאלפי

(77,463) (683) (39,047) (348) 
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זכותויתרותיםאזכ- 8באור

מאוחדהרכבא.

למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

בדצמבר 31ליום

2019 2020 

ש"חאלפיש"חאלפי

עתידייםםיוז nבגיןהתחייבויות

 121המנהלתהחברה

4 

272 

4 

תומוסד 10

השקעותןבלשלםסכומים

אחרים

3,456 

20 

זכותרותךויזכאיםהכלסך

ליםומסלפיהרכבב.

125 3,762 

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולםמשפטנימסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים

מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

עתידייםוזים mבגיןהתחייבויות 2 270

 115המנהלתהחברה

4 

6 4 

מוסדות

תוהשקעןבגלשלםםיסכומ

אחרים

10 

3,456 

20 

זכותןןתזייזכאיםהכלסך

ניהולדמי- 9באור

השקעה:מסלולילפיולגהנידמיירוטפא.

119 6 3,736 2 24 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 1,730 1,781 1,821ללימשפטניםמסלול

 10 8 10ביותמשפטניםמסלול

 15 16 18מניותללאג"חמשפטניםמסלול

 1,755 1,805 1,849סה"כ
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מעמיתים:,ולנידמישיעורב.

כס•ם:מסניהולדמי

הדיןהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהודמישיעור

בפועל:המנהלתהחברהשגבתההממוצעולהבידמישיעור

כללייםמשפטמסלול

תזמבייםמשפטמסלול

מביותללאאג"חיםימשפטמסלזל

ישירותהוצוtiות- 10באור

 :חמאוחהרכבא.

שהסתיימהלשנה

ביום

בדצמבר 31

2020 2019 2018 

% 

2.0 2.0 2.0 

0.47 0.41 0.38 

0.47 0.41 0.40 

0.46 0.41 0.38 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפיש"חאלפיש"חאלפי

ערךניירותשלירהומקניהעמלות

ערךניירותשלרהשמדמיעמלות

 :וניחיניהולעמלות

השקעהקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץנכסיםהשקעהבגין

סלתעודותבאמצעותבישראלנכסיםהשקעהבגין

השקעותב•הולעמלוהכלסך

141 

14 

299 

161 

12 

627 

154 

7 

231 

128 

63 

583 

128 

9 

144 

203 

94 

578 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ממוצעתנכסיםיתרתמתוןשיעור

0.03 

0.00 

0.07 

0.04 

0.00 

44 

ערךניירותשלירהומקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :וביחיניהולעמלות

השקעהקרנותיהשקעהבגין

לישראלמחוץםינכסהשקעהבגין

סלתעודותבאמצעותבישראלנכסיםהשקעהבגין

0.04 

0.00 

0.05 

0.03 

0.01 

0.03 

0.00 

0.03 

0 .04 

0.02 



למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםםיהכספילדוחותםיבאור

 :ליםומסלילפהרכב .ב

ללומסלולסמלולסמ
םיטנפשמולסלמללומסםמשפטנילמסלומסלולםניטמשפלולמסמסלול

לאלח"גאםניטמשפפטניםשמללאחאג"םיטנפשמםמשפטניללאחאג"םטניפמשםפטנימש
ותנימתוימנלליכותנימתיונמיכללמניותיותמנלילכ

םביויימהסתשהנהלש
ברמצדב 31

2020 2019 2018 

אלפיילפאילפאילפאאלפייפלאיפאלפילאאלפי
ח"שחש"ח"שחש"חש"חש"ש"חחש"חש" ---

 1 127 1 5 148 2 2 137ערךתוריינלשרהמכיוניהקתלועמ

 9-- 7-- 14ערךתיירונשלרהישמימדעמלות

 :ינוחיצלוהינתועמל

 144-- 231-- 299השקעהבקרבותשקעההןבגי

 2 201- 1 127- 2 159לישראלמחוץםיסכנבהשקעהיןבג

 ""-""" ...... "" ... " " ... " ... " ....... "" ... " ......... """ ... """"...------------------------------------------------------------------------ 2 92-- 63-- 12סלתודותעתובאמצעשראליבנכסיםבהשקעהיןבג

 5 573 1 6 576 2 4 621תושקעהלוניהתועמלכלהךס
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םילמשפטנות'מלהשתקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותריםובא

לסלומלומסלסלולמ
םינטפמשלולסממסלולםניטפשמלולמססלולמםניטמשפמסלולוללמס

לאלאג"חניםטפמשםינטשפמללאאג"חםיטנמשפםינמשפטאללח"גאםניפטמשםינפטשמ
תיונמתיונמלליכמניותמניותליכלותנימתיונמלליכ

םיובהתיימסשהלשנה

רבמצבד 31

2020 2019 2018 

תעוצממםיכסנתרתיוךתמרשיעו

0 0.03ערךותביירלשמכירהוהיקנתולמע .09 0.05 0.03 0.25 0.03 0.03 0 .05 0.00 

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00ךרעותריינשלשמירהדמיעמלות

 :ינוציחלוהינתלועמ

0 0.07השקעהתוברקבהשקעהיןגב .00 0.00 0.05 0.00 0.00 0.03 0 .00 0.00 

 0.00 0.09 0.04 0.00 0.05 0.03 0.00 0.09 0.04ישראללץוחמכסיםנבשקעההןגיב

0סלותודתעתובאמצעבישראלבנכסיםהשקעהיןבג .00 00 .· 0 0.00 0.01 0.00 0.00 0.02 0.09 0.00 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השiועהמסלוליתשואות 11-באור

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 Sל·ברוטו

שנים 2016 2017 2018 2019 2020

ברוטונומינליתשנתיתתשואה

םוזיבאח

2.89 10.10 -1.73 6.52 2.64 4.01 

4.44 17.88 -3.94 9.78 3.23 6.03 

0.42 5.00 -0.63 4.33 1.38 2.08 

כללימשפטניםמסלול

ותמנימשפטניםמסלול

מניותללאאג"חמשפטניםמסלול

קשוריםודצדיםענייובעליעםועסקאות•תרו 12-באור

קשוריםוצדדיםענייןיבעעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפי

המנהלתהחברה

המנהלתהחברהיןבמראשהוצאות

 )*( :פסגותאחורים-קשוריםצדדים

סלקרנות

13 (121) 

41 26 

ש"ח.אלפי 6,879עלעמדהקשורצדפסגות-שלהשנהבמשךביותרהגבוההשוטפיםוחובותחונכסי(*)יתרת

 6י 515

6,554 80 
==== 

קשוריםוצדדיםענייןליבעםעסקאות .ב

אליו)קשוריםצדדים(כוללקשוריםדיםלצדששולמויחיצוניהולעמלות

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

1,849 1,805 1,755 

2 4 11 

15 16 

1,851 1,824 1,782 

המנהלתלחברהניהולדמי

לפסגותששולמוהשהעותניהולעמלות
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מסים- 13באור

 :מאוחדהרכבא.

למשפטניםהשתלמותקרן

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

בדצמבר 31ליום

2020 2019 2018 

ח"שאלפיח"שאלפיש"חאלפי

ל"בחומנכסיםנמקוכהושנמס 197 213 278

 :וליםמסלפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלולמסלולמסלולמסלול
משפטניםםמשפטנימשפטניםמשפטניםמשפטניםמשפטנים

מניותכללימניותכללימניותכללי

בדצמבר 31ליום

2020 2019 2018 

אלפיאלפיפיאלאלפיאלפיאלפי
ש"חש"חש"חש"חש"ח nשוו

 4 193 4 209 3 275בחו"למנכסיםבמקושנוכהמס

-באור והתiושרויותתלויותבויותיהתח 14

שלחובותןבגיבחוקשפורטובנסיבותהמנהלתהחברהעלהתחייבותמטיל 1958-התשי"חה~כרהגנתחוקא.
 .לקרןכספיםהבערתידיעלבמועדםקוולסלאאשרם tילעובדמעבידים

אלפי 2,022 2019- (ש"חאלפי 843לכ-מסתכם ,יהכללהחשבתיר•בבתוספת ,המעבידיםחובותמדן lאוהמאזן ךי~~~~

ונוקטתהחובותיתרתאתלהסדירכדיבתהליכיםשוטףבאופןנוקטתהמשפטי,היועץבאמצעותהמנהלהחrירה

 .עובדיהםבגיןהכספיםמעביריםנםיאאשרמעסיקיםשלחובותגבייתלצורךמשפטיכים iבהל

 .)ח"שאלפי 6,539- 2019 (ש"חאלפי 9,385בסךהשקעהבקרנותלהשקעות lהתקשרהקרן .ב

הדוחבתקופתם 11תומהםעואיר- 15באור
1 

ברחביהמוביליםבמדדיםחדותלירידותוןהראשןוברבעהביאה , 2020בשנתהעולםברחביףקורונהגיף.נהתפשטות
 .ןהקרשלשליליותתולתשואךךובעקבותהעולם
צאהוכתבעיקרהשנהבמשךגםשנמשכהבעולםבבורסותהתאוששותהחלה 2020מרץודשחשלה~חרוןמהשבועהחל

ובאירופה.בארה"בהמרכזיםהבנקיםוהכריזשעליהן iillההרחבותמתכני
חיוביות.בתשואותהשנהאתסיימההקרןכךות~בעק

החברה.שלןהדירקטוריובדוחייחסותהראהלהרחבה
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