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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאורא.

המשפטניםואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבותהוקמהאשרלמשפטניםהשתלמותקרןהינההקרן . 1א.

שבהסתדרות.

בע"מ.למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן . 2א.

הקרן.בתקנוןלאמורבכפוףשכירים,דיולעורכימיועדתהקרן . 3א.

 520028861-00000000000292-0292-000הקופה:קדו . 4א.

לשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקרן . 5א.

מניותבעליב.

המניותסוגהמניותבעל

ישראלמדינת

המשפטניםאגוד

 )**(יחידיםחמישה

הכרעהמניות +א'הנהלהמניות

ב'הנהלהמניות

רגילותמניות

הצבעהבזכויותאחוז

50% )*( 

50% 
0% 

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתע"ינרכשההכרעה(*)מנית

ההשתלמות.קרןהקמתבמועדהמשפטניםאיגודראשינרשמוהמשפטנים,איגוד םשב)**(

הדוח.בשנתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהמהותייםשינוייםחלולא

הגמלקופתשלההשקעהומסלוליהקמהמועדג.

 :להלןכמפורטהשקעה,מסלולישלושהמנהלתהקרן

הוראהניתנהאםאלאהעמית,הפקדותמלואמועבריםאליוכלליהשקעהמסלולכללי"-"משפטניםמסלול . 1

העמית.על-ידיאחרת

 120%עליעלהולא-75%מיפחתשלאבשיעורלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסי- 11מניות"משפטניםמסלול . 2

המסלול.מנכסי

יעלהולא-75%מיפחתשלאבשיעורח 11לאגחשופיםיהיוהמסלולנכסי 11-מניותללאח 11אג"משפטניםמסלול . 3

המסלול.מנכסי 0%שלבשיעורתהיהלמניותוהחשיפההמסלול,מנכסי 100%על

הקמהמועדמסלול

-1971אוק
-2009ספט
-2009ספט

אישורמספר

292 
1454 
1455 

השקעהמסלוליקדו

כללימסלול

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

520028861-00000000000292-0292-000 
520028861-00000000000292-1454-000 
520028861-00000000000292-1455-000 

הדיווחבתקופתמהותייםשינויים .ד

רכישות.אומכירותממיזוגים,הנובעיםהדיווחבשנתמהותייםשינוייםהיולאבקופה
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ומטרתןההפרשותשיעורי .ה

 :לפקודה)ה 3בסעיף(כהגדרתהמהמשכורת,בשיעורים-לשכיריםהשתלמותבקרן

 . 7.5%,עדמעבידהפרשות

 . 2.5%:עדעובדהפרשות

 , 1957תשי"ז-קיבוצייםהסכמיםבחוקכמשמעותוהקיבוציבהסכםהנקוביםהשיעוריםעליעלולאשהשיעוריםובלבד

המעביד.מהפרשותמשלישיפחתולאהעובדוהפרשות

הקופהשלהיסדובמסמכישנעשושינויים .ו

הדוח.תקופתבמהלךהקרןשלהיסודבמסמכישינוייםהיולא
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 :להלןכמפורטהיכר , 2023בדצמבר 31ליוםבקופהמחשבונםלמשוךהעמיתיםרשאיםאותםהסכומיםשיעור

מסלול
סכומיםשיעור

נזילים

כללימסלול

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

89.48% 

82.23% 

94.94% 

החיסכוןשלממוצעחייםמשךב.

היכר , 2023בדצמבר 31ליוםנכוןשנים) 6עברו(טרםבקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

 :להלןכמפורט

מסלול

כללימסלול

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

חייםמשך

(שנים)ממוצע

1.74 

1.87 

2.32 

העמיתיםבמספרשינויג.

עמיתיםחשבונותמספר

העמיתיםסוג

לתחילת
השנה

 2,709שכירים

השנהנפתחו

20 

השנהנסגרו

195 

השנהלסוף

2,534 

 2,534 195 20 09ק2סה"כ

עמיתיםזכויותניתוחד.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 
נכסים,סךנכסים,סך

נטומספרנטומספר

ש"חבאלפיחשבונותש"חבאלפיחשבונות

 231,885 1,166 246,600 1,072פעיליםחשבונות
 130,139 1,543 140,593 1,462 )*(פעיליםלאחשבונות

 Z 362,024 , 709 387,193 2,534סה"כ
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ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעורא.

שנגבההניהולדכוישיעורלתקנונה.בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

 .לחברהשישבפועלההוצאותפיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתים

 :הואנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

מסלול

כללימסלול

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

שנתישיעור

0.47% 

0.47% 

0.47% 

ראהההוצאות,הרכבלפירוט . filJאלפי 684חיכוהניהול,לדמינוסףבקופה,מהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

הכספי.בדוח 11ישירותהוצאות 11 11ביאור

בקופההגדוליםהמעסיקיםחמשתאדוותמידעב.

לשנה
שנסתיימה

 31ביום
 2023בדצמבר

עבורבפועלממוצעמהפקדותניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשת

חמשתעבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקים

המעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך
ש"ח)(באלפיהגדולים

0.47% 

202,272 

המעסיקיםחמשתעבורהמנוהליםהנכסיםשיעור
(באחוזים)נטונכסיםסךמתוןהגדולים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותמספר
הגדולים

52.24% 

1,308 

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותשיעור
 51.62%(באחוזים)העמיתיםסךמתוןהגדולים

7 



השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

למדיניותבכפוףההשקעותועדתשלדעתהשיקולפיעליושקעוזהבמסלולהחוסכיםכספי-כללימשפטניםמסלול

ולרבותהתחיקתיההסדרפיעלובחו"ל,בארץלהשקעההמותרנכסבכלהחברהדירקטוריוןע"ישנקבעהההשקעות

להמרה,אג"חמניות,שלבנגזרותבמניות,בבנקים,פיקדונותמדורגות,קונצרניותאג"חישראל,ממשלתשלבאג"ח

התחיקתי.ההסדרפיעלהמותרותאחרותובהשקעותמקרקעיוהלוואות,

מנכסי 120%עליעלהולא 75%מ-יפחתשלאבשיעורלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסי-מניותמשפטניםמסלול

בתקנותשנקבעוולתנאיםלמגבלותבכפוףהמוסדיהגוףשלדעתושיקולעפ"ייושקעובמסלולהנכסיםיתרתהמסלול.

ההשקעה.

יעלהולא 75%מ-יפחתשלאבשיעורתהיהאג"חלנכסיהחשיפהשיעורזהבמסלולמניות-ללאח 11אגמשפטניםמסלול

המסלול.מנכסי 0%שלבשיעורתהיהלמניותוהחשיפההמסלולמנכסי 100%על

 . ........ ~ ...................................................................... :.:,:: .. :::.:.::: .. :.:: .. : .. : ... : ... : .. : ... :: .... :: .. : .. :-. ..האינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

כללימסלול
מתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 6.72%שלגידולחל 2023בשנת

ח. 11שמ•-29.4כשל,נטושליליתומצבירה 14.02%שלבשיעורחיובית
נכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוטלהלן

המסלול,

בדצמבר 31

2023 2022 
נכסיםסךמתוךשיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

39.38% 

1.74% 

12.62% 

44.55% 

37.60% 

2.80% 

23.70% 

33.00% 

98.29% 97.10% 

מניותמסלול

מתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 53.51%שלגידולחל 2023בשנת
ש"ח.מ•-0.4כשלנטוחיובית,ומצבירה 22.60%שלבשיעורחיובית
נכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוטלהלן

המסלול,

בדצמבר 31

2023 2022 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

0.00% 0.00% 

0.00% 0.00% 

44.00% 30.41% 

47.50% 65.21% 

91.50% 95.62% 
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מניותללאאג"חמסלול
מתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 2.54%שלגידולחל 2023בשנת

להלןח. 11ש 1מ-0.0כשלנטוחיובית,ומצבירה 3.14%שלבשיעורחיובית
נכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

המסלול,

בדצמבר 31

2023 2022 

נכסיםסךמתוךשיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

93.49% 

0.00% 

0.00% 

2.45% 

86.20% 

0.00% 

0.00% 

7.70% 

95.94% 93.90% 
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s . סיכוניםניהול

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

תאגיד.עסקידוחראההקופה,שלהסיכוכיםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהכזילותניתוח . 1ב.

כללימסלול

 •(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שכהעדשלמ 11מח

שכהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

342,272 

193 

6,408 

31,554 

380,427 

מניותמסלול

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שכהעדשלמח"מ

שכהמעלמחיימ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

3,219 

3,219 

מניותללאאג"חמסלול

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שכהעדשלמחיימ

שכהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

נטונכסים,

ש"חבאלפי

3,553 

(6) 

3,547 

למשיכההניתכיםהעמיתיםזכויותהיקףסךלכיווהסחיריםהנזיליםהנכסיםסךשביוהיחס . 2ב.

במסלול-95%,ומניותבמסלול 82%כללי,במסלול 89%חיכוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

מניות.ללאאג"ח

ח 11אגבמסלול-100%ומניותבמסלול 100%הכללי,במסלולנטומהנכסים-90%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

מניות.ללא

עמיתים.כספימשיכתבשלכזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

עמיתיםכספימשיכתבשלכזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

לעיל..א 2סעיףראההגמלקופתעמיתישלנזילותלסיכון . 3ב.

10 



שוקסיכוניג.

מטבעוסיכוימדדסיכוני . 1ג.

 2023בדצמבר 31ליוםכללימסלול

צמודלא

למדדבהצמדה
המחירים

לצרכן
אוחוץבמטבע

הכלסךאליובהצמדה

ש"חאלפי

נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

הכלסך

151,715 71,566 157,146 380,427 

54,382 (54,405) (23) 

206,097 71,566 102,741 380,404 

 2023בדצמבר 31ליוםמניותמסלול

למדדבהצמדה
אוחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ח 11שאלפי

 3,219 1,599 1,620נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
 ) 0 ( ) 653 ( 653דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 3,219 946 2,273הכלסך

 2023בדצמבר 31ליוםמניותללאאג"חמסלול

למדדבהצמדה

אוחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ש"חאלפי

 3,547 97 1,623 1,827נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 3,547 97 1,623 1,827הכלסך

11 



ריביתסיכון . 2ג.

 :הגמלקופתממסלוליאחדכלשלהתשואהעלהריביתבשיעורשינוישלהשפעה

 2023בדצמבר 31ליום

בשיעורלשינוירגישותניתוח
הריבית

+1% -1% 

אחוזים

כללימסלול

מניותמסלול

מניותללאאג"חמסלול

-1.39% 

0.00% 

-3.64% 

1.51% 

0.00% 

4.04% 
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תוכייםבמכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה  . 3ג.

כללימסלול

 2023בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

מסה"כשיעור הכלסך בחו"ל סחירלא היתרמניות - 125א 11ת
ש"חאלפי

פיננסייםשירותים

27.76% 13,313 2,076 - בנקים 11,237

3.27% 1,571 - ביטוח 1,571

5.64% 2,709 - 38 - נירמז 2,671

28.94% 13,895 3,841 - טכנולוגיה 10,028 26

ושירותיםמסחר 3,900 96 3 3,999 8.33%

5.81% 2,791 - - - ובניהנדל"ן 2,791

תעשיה 3,492 3,492 7.27%

3.14% 1,512 - - - ואחזקותהשקעות 1,512

3.47% 1,670 - - וגזנפטוחיפושיאנרגיה 1,670

6.37% 3,060 3,060 - אחר

הכלסך 38,872 122 38 8,980 48,012 100.00%
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מניותמסלול

 2023בדצמבר 31ליום

במדדינסחרותבמדדנסחרות

מסה'וכשיעורהכלסךבחווולסחירלאהיתרמניות 125א 11ת -
ש"חאלפי

 34.25% 336 63-- 273בנקים

 5.12% 49-- 49ביטוח

 5.84% 57- 57ביומך

 19.21% 188 69- 119טכנולוגיה

 12.19% 120- 1 119ושירותיםמסחר

 10.95% 107-- 35 72ובניהנדל"(

 1.97% 19 2 17תעשיה

 3.12% 31--- 31ואחזקותהשקעות
נפטוחיפושיאנרגיה

 2.93% 29 7-- 22וגז

 4.42% 43 43--אחר

 100.00% 979 184- 36 759הכלסך

מניותללאאגווחמסלול

 .הונייםבמכשיריםהשקעהאיוזהבמסלול
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אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת . 1ד.

כללימסלול

 2023בדצמבר 31ליום

סה"כסחיריםשאינםסחירים

ש"חאלפי

 145,498 6,601 138,897בארץ
 10,926 10,926בחווול

 156,424 6,601 149,823חובנכסיהכלסך

מניותמסלול

חוב.בנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

מניותללאאג''חמסלול

 2023בדצמבר 31ליום

סה"כסחיריםשאינםסחירים

ש"חאלפי

 3,244 0 3,244בארץ

 72 72בחו•נל

 3,316 0 3,316חובנכסיהכלסך

15 



לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט . 2ד.

בארץחובנכסי ) 1 (

כללימסלול

 31ליום
 2023בדצמבר

 )*(מקומידירוג
ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

64,805 

26,958 

45,131 

2,003 

 138,897בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

551 

15 

5,487 

548 

 6,601בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 145,498בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(

מניותמסלול

בארץ.חובבנכסיהשקעהאיןזהבמסלול
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מניותללאאג~~חמסלול

 31ליום
 2023בדצמבר

 )*(מקומידירוג

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחוב,אגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

2,272 

323 

607 

42 

 31244בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות;פקדונותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

0 

 0בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 3/244בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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בחו"לחובנכסי ) 2 (

כללימסלול

 31ליום
 2023בדצמבר

 )*(בינל"אדירוג

ש"חאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי

מכושלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

4,102 

2,735 

4,089 

 10,926ל 11בחוסחיריםחובנכסיהכלסך

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 10,926בחו"לחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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מניותללאאגווחמסלול

 31ליום
 2023בדצמבר

 )*(בינל"אדירוג

ש"חאלפי

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

19 

54 

 72בחו"לסחיריםחובנכסיהכלסך

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

ל 11בחוסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 72בחו'ולחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(

מניותמסלול

בחו"ל.חובבנכסיהשקעהאיוזהבמסלול
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ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי . 3ד.

שיעוריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימיאומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

השונים.הנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריבית

כללימסלול

 2023בדצמבר 31ליום
לפיסחירים'שאינםחובנכסי
באחוזיםדרוג:

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

0.49% 

מניותומסלולמניותללאאג"חמסלול

סחירים.לאחובבנכסיהשקעהאיואלובמסלולים
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סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט . 4ד.

כללימסלול

 2023בדצמבר 31ליום

מסה''כשיעורסכום

ש"חאלפימשקענף

 1.31% 2,060פיננסייםשירותים

 1.43% 2,233בנקים

 2.07% 3,238ביטוח

 1.51% 2,375ביומך

טכנולוגיה

 2.75% 4,303ושירותיםמסחר

 27.75% 43,415ובניהנדל"ן

 2.19% 3,429תעשיה

 2.64% 4,137ואחזקותהשקעות

 9.31% 14,576וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 7.57% 11,855אחר

 41.47% 64,803ממשלתיאג"ח

 100.00% 156,424הכלסך

מניותמסלול

חוב.בנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

מניותללאאג"חמסלול

 2023בדצמבר 31ליום

שיעורסכום

מסה"כש"חאלפימשקענף

 0.99% 33פיננסייםשירותים

 0.37% 12בנקים

 0.99% 33ביטוח

 1.99% 66ושירותיםמסחר

 18.27% 606ובניהנדל"(

 1.64% 54תעשיה

 1.36% 45ואחזקותהשקעות

 3.64% 121וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 2.17% 72אחר

 68.58% 2,273ממשלתיאג"ח

 100.00% 3,316הבלסך
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גיאוגרפייםסיכונים ה.

כללימסלול

 2023בדצמבר 31ליום

השקעותנדל"ןקרנותתעודות
נגזריםסה"כ

חובאגרותחובאגרות
סה"כבמונחיחשיפהסלקרנותמניות

אחרותלהשקעהנאמנותסלקונצרניותממשלתיות
דלתאמאזנית

-
ש"חאלפי

217,493 ) 23 ( 217,516 26,133 - - ישראל 64,805 78,622 39,381 8,575

ארהייב 1,861 15 8,531 93,465 22,220 929 18,274 145,295 145,295

100 100 - - 100 - - בריטניה

2,738 2,738 - - - 2,738 - סין

5,872 5,872 - 5,765 - גרמניה 107

1,519 1,519 493 - 1,026 - - - ספרד

673 673 - 673 - - - קנדה

4,452 4,452 - - 4,452 - - אירופה

2,241 2,241 - - - גלובלי 2,241

380,383 ) 23 ( 06 '!., 380 4,4,,900 0 8,393 30,795 97,917 4,8,012 82 '!., 81 68,907 
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מניותמסלול

 2023בדצמבר 31ליום

השקעותנדל"ןקרנותתעודותחובאגרותחובאגרות
נגזריםסה"כ

סה"כבמונחיחשיפהסלקרנותכ,ניות
אחרותלהשקעהנות 1נאכסלקונצרניותממשלתיות

דלתאמאזנית

-
ש"חאלפי

1,108 1,108 141 - 150 817 - - ישראל

2,034 2,034 - - ארה"ב 155 1,007 872

7 7 - 7 - בריטניה

70 70 - - 70 - גלובלי
-

3,219 0 3,219 141 0 0 1,022 1,077 979 0 0 

מניותללאאג"חמסלול

 2023בדצמבר 31ליום

השקעותנדל"ןקרנותתעודותחובאגרותחובאגרות
נגזריםסה"כ

סה"כבמונחיחשיפהסלקרנותמניות
אחרותלהשקעהנאמנותסלקונצרניותממשלתיות

דלתאמאזנית

-
ש"חאלפי

3,530 3,530 167 - ישראל 2,273 1,021 69

22 22 - - - - ארה"ב 18 4
--
3,SS2 0 3,SS2 167 0 0 69 0 0 1,02S 2,291 
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמי .ו

פגומותכושיטותכתוצאהלהפסד"סיכוןהבנקים-עלהמפקחע"יכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודדבמטרה . 1ו.

ניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"פנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדראנושטעויותנתונים,לעיבוד

ולתהליכילכ<ערכותבנוסף ,)ם 11(מלהמתפעלהגוףידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא Z) 99/ 7 (תקיןבנקאי

לפעילותייעודייםבקרהתהליכיתוכנה,איכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורת

לתפעולן.שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכיםההשקעות

שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכלללהן,צדהינהשהקופהוקיימות,במידהמהותיותמשפטיותתביעותפירוט . z .ו

הקופה.

הקופה.שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכללוקיימים,במידהמעבידיםחובותפירוט . 3ו.

 :טיבםפיעלהסיכוןגורמי . 4 .ו

קופתעלהסיכוןגורםשלההשפעהמידת

הגמל
הסיכוןגורםהסיכוןסוג

השפעההשפעההשפעה

קטנהבינוניתגדולה

 Vריביתסיכוןמאקרןסיכוני

 Vמניותסיכון

 Vאשראימרווחיסיכון

 Vאינפלציהסיכון

 Vמט"חסיכון

 Vענפיתריכוזיותענפייםסיכונים

 Vגרפיתגיאוריכוזיותסיכונים
גרפייםגיאו

 V-סיכונים
לקופהמיוחדים

24 



דעתובחוותליבותשומתאתאליהםהפנההגמלקופתשלהחשבוןשרואהנושאים . 6

ספציפיים.לנושאיםדעתובחוותליבותשומתאתהפכהלאהקופהשלהחשבוןרואה
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הכספיהדיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןודוחהצהרות

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

וקיומהלקביעתהאחראית:"הקופה")(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשל 1הדירקטוריוובפיקוחההנהלה/

סבירהמידהלספקכדיתוכננההקופהשלהפנימיתהבקרהמערכתכספי.דיווחעלנאותהפנימיתבקרהשל

כספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהמנהלתהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשל

בטיבתלותללאההון.שוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהמפורסמים

חינךאלומערכותכינקבעאםגםלפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכלשלחו~התכנוןרמת

כספי.דוחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביות

מבוצעותעסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

בפיקוחההנהלהבנוסף/מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים/הנכסיםההנהלה/להרשאותבהתאם

 . 1ביצוע ) rnonitor (ומנטריםאפקטיבייםוהתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריון
 .פנימיתבקרהנהליביצועלרבות

דיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

 Cornmittee ofה-שלהפנימיתהבקרהבמודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 12023בדצמבר 31ליוםכספי

) Sponsoring Organizations of the Treadway Cornrnission (COSO . זוהערכהעלבהתבססI ההנהלה

אפקטיבית.חינהכספידיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרה 12023בדצמבר 31ליוםכי ) believes (מאמינה

 wהישיבהיו"ר
ל 11מנכ

דולברגרונית

סלעתמירעוווד

סוויריראובןרוווח

vl 
 VJכספיםמנהל

 2024במרץ, 28 :הדוחותאישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהירסלע,תמיראני'

 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 :(להלן 2023לשנת ) 11הקופה 11

 11הדוח 11

(. 

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים'אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו'שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי'דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי'דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי'לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו .ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- ;לקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

-t--- 2024במרץ, 28
סלעתמירתאריך
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 ) Certification (הצהרה

 :כימצהירסווירי'ראובןאני'

 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 :(להלן 2023לשנת ) 11הקופה 11

 11הדוח 11

(. 

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולאמצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי'באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי'באופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- ;לקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביותרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 ~ .. 2024במרץ, 28
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חשבוןרואיושות'ביטראןגורודנסקי,

 6425404תל-אביב , 4מרמורקרחוב
 6120401תל-אביב , 20516ת.ד.למכתבים:מען

 03-6856685 :פקס 03-6852525טל:

GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.A. (וsr.) 

4 Marmorek St" Tel-Aviv 6425404 
Mailing address: P.0.B. 20516, Tel-Aviv 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972-3-6856685 
gobi_cpa@inter.net.il E-MAIL: 

למשפטניםהשתלמותקרןשללעמיתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח

בדברוחסכוןביטוחההונ~שוקעלהממונהלהוראותבהתאם

כספידיווחעלפנימיתבקרה

 31ליום ) 11הקרן 11 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

שפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 12023בדצמבר

 :{להלן Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commissionה-ידיעל

11 COS011 (. להלןמ 11בעלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריון): 

אתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת")"החברה

הבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתכספי,דיווחעלפני~יתבקרהשלהאפקטיביות

שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמצורף.כספידיווחעלהפנימית

 .ביקורתנועלבהתבססהקרן

 ) PCAOBJ Public Company Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

חשבוןרואילשכתידיעלאומצואשר Iכספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברבארה"ב

סבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהתקניםפיעלבישראל.

 .הקרןשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות/הבחינותמכלקוימה,אםביטחוןשל

חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספי~דיווחעלפנימיתבקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנו

הסיכוןעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנוןאפקטיביותשלוהערכהבחינהוכןמהותית,

סבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנואחריםנהליםביצועגםכללהביקורתנו .שהוערך

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנו

לגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךחינההקרןשלכספידיווחעלפנימיתבקרה

חשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנות

בקרההאוצר.במשרדוחסכוןביטוחההון/שוקעלהממונהלהוראותובהתאםבישראלמקובלים

לניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרונהליםמדיניותאותםאתכוללתהקרןשלכספידיווחעלפנימית

נכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפותסביר/בפירוטאשר/רשומות

כנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתם{לרבותהקרן

להוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדי

הקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון/שוקעלהממונה

מידהמספקים ) 3 (-ו iהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשים

מרשות)הוצאה{לרבותהעברהאושימושרכישה/שלבמועדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירה

 .הכספייםהדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולה Iהקרןנכסישלמורשיםבלתי



חשבוןרואיושות'ביטראןגורודנסקי,

 6 4 2 5 4 0 4ביבא-לת , 4קרומרמבוחר
 6120401תל-אביב , 20516ת.ד.למכתבים:מען
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GORODENSKY, BITRAN & Co. C.P.A. (lsr.) 

4 Marmorek St., Tel-Aviv 6425404 
Mailing address: P.O.B. 20516, Tel-Aviv 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972-3-6856685 
gobi_cpa@inter.net.il E-MAIL: 

מוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרההמובנות,מגבלותיהבשל

לסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת Iכןכמו

אוהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתיתהפוכנהשבקרות

 .לרעהתשתנההנהלים

כספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברה Iלדעתנו

בקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס 2023בדצמבר 31ליוםהקרןשל

 . cosoידיעלשפורסמהפנימית

 31ליוםהקרןשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגםביקרנו

דעתחוותכלל , 2024במרץ 28מיוםשלנווהדוחתאריךבאותושהסתיימהולשנה 2023בדצמבר

כספיים.דוחותאותםעלמסויגתבלתי

רב,דבבב 2024ןבמרץ 28

ושות'ביטראןגורודנסקי

שבןן tירן



למשפטניםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 2023בדצמבר 31ליום



למשפטניםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 2023בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכן

המבקריםהחשבוןרואידוח

עמוד

31 

 32הכספיהמצבעלדוח

 33מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

 34והוצאותהכנסותדוח

 35מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

 36העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 37מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 38-50הכספייםלדוחותבאורים



חשבוןרואיושות'ביטראןגורודנסקי,
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GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.A. (lsr.) 

4 Marmorek St" Tel-Aviv 6425404 
Mailing address: P.0.B. 20516, Tel-Aviv 6120401 
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שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח

למשפטניםהשתלמותקרן

החברהבניהול ) 11הקרן 11 :(להלןלמשפטנים"השתלמות"קרןשלהמצורפיםהמאזניםאתביקרנו

-2022ו 2023בדצמבר 31לימים ) 11המנהלת:"החברה(להלןבע"מלמשפטניםהשתלמותקרןלניהול

משלושאחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותואתוההוצאותההכנסותדוחותואת

באחריותחינםאלהכספייםדוחות . 2023בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשנים

אלהכספייםדוחותעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמנהלת.החברהשלוההנהלההדירקטוריון

ביקורתנו.עלבהתבסס

רואיבתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

אתלתכנןנואתנונדרשאלהתקניםפיעל ,-1973ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתו(דרךחשבון

מוטעיתהצגההכספייםבדוחותשאיוביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורת

 .הכספייםשבדוחותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.

ידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורת

בכללותה.הכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהמנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריון

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו

הכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםהנ"להכספייםהדוחות Iלדעתנו

לכלהעמיתיםבזכויותוהשינוייםפעולותיהתוצאותואת-2022ו 2023בדצמבר 31לימיםהקרןשל

הממונהלהוראותבהתאם , 2023בדצמבר 31ביוםהסתיימהשבהןשהאחרונההשניםמשלושאחת

הממשלתיות.החברותרשותלהוראותובהתאםהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעל

כספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה PCAOBה-לתקניבהתאםגם,ביקרנו

ליוםהקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפי

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2023בדצמבר 31

עלמסויגתבלתידעתחוותכלל 2024במרץ 28מיוםשלנווהדוח cosoידיעלישפורסמה

הקרן.שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאפקטיביות
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בביקורתמפתחענייני

לתקשרם,היהשנדרשאו Iתוקשרואשרהענייניםהםלהלןהמפורטיםבביקורתמפתחענייני

בביקורתביותרמשמעותייםהיוהמקצועי,דעתנושיקוללפיואשר,המנהלתהחברהלדירקטוריון

 :אשרעניךכלהיתר,ביןכוללים,אלהענייניםהשוטפת.לתקופההכספייםהדוחות

 iוכןהכספייםבדוחותמהותייםלגילוייםאולסעיפים Iלהתייחסעשויאו Iמתייחסא.

מענהניתןאלהלענייניםבמיוחד.מורכבאוסובייקטיבימאתגר,היהלגביודעתנושיקולב.

אלהענייניםשלהתקשורבכללותם,הכספייםהדוחותעלדעתנוחוותוגיבושביקורתנו.במסגרת

חוותבאמצעותונותניםאנוואיןבכללותםהכספייםהדוחותעלדעתנוחוותאתמשנהאינולהלן

מתייחסים.הםשאליהםהגילוייםאוהסעיפיםעלאואלהענייניםעלנפרדתדעת

עמיתיםזכויותתהליך

עמיתיםזכויותמערכתועלחיצוניתפעולעלהמבוססמורכבתהליךהיכרהעמיתיםזכויותתהליך

הכספיים.הדוחותעלהשלכותיהבהיבטמורכתשהינה

מערכותביווסנכרוןהקופהנכסישיערוךשלמורכבתהליךעלמבוססתלעמיתיםההתחייבותיתרת

סוקסבקרותעלהיתרביןהמתבססתהחשבונותהנהלתולמערכתהעמיתיםלמערכתהנכסים

משמעותיות.

העמיתיםבזכויותהתנועה . li!Jאלפי 387,193חינה 2023בדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויותיתרת

העמיתים.בזכויותהשינוייםעלבדוחותמוצגת

בביקורת.מפתחכענייועמיתים,זכויותתהליךאתזיהינולעיל,האמורלאור

בביקורתהמפתחלענייוכמענהשבוצעוהביקורתנהלי

היישוםהתכנון,כוללעמיתים/זכויותבגיןההתחייבותלחישובהעבודהתהליכיאתבחנו

עלבקרותלרבותההתחייבות.לחישובהקשורותמסויימותבקרותשלהתפעוליתוהאפקטיביות

שלהאפקטיביותלרמתבהתאםאסמכתאותשלמדגמיותובדיקותערךבדיקותשלמות,בדיקות

הבקרות.

 :כולליםאלונהליםעמיתים,זכויותיתרתלבדיקתמבססיםנהליםביצענו

שוקרשותעלהמפקחלהוראותבהתאםסחיריםוהבלתיהסחיריםהקרןנכסישיערוךבדיקתא.

וחסכון.ביטוחההון

בספריהיתרותלביןהעמיתים,במערכתהעמיתיםזכויותיתרותביןהיתרותשלמותבדיקתב.

לאוצרהחודשיבדוחהעמיתיםיתרתולביןהנכסיםרשימתלביןהקופה,שלהחשבונותהנהלת

 . 2022לדצמבר

בספריהרישוםמולעמיתיםויתרותהשנהבמהלךהעמיתיםבזכויותהתנועותשלמותבדיקתג.

הזכויות.למערכתבהתאםהקרן

שוקעלהממונהלהוראותהכספייםבדוחותהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוחהצגתהתאמת .ד

 .וחסכוןביטוחההון



 (.srו) .GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.Aחשבוןרואיושות'ביטראןגורודנסקי,

St" Tel-Aviv 6425404 6425404 ביבא-לת קרומרמ 4, בוחר

P.O.B. 20516, Tel-Aviv 6120401 6120401 ביבא-לת .ד.ת 20516, :םיבתכמל ןעמ

FAX: 972-3-6856685 03-6856685 : סקפ :לט 03-6852525

E-MAIL: gobi_cpa@inter.net.il 

4 Marmorek 
Mailing address: 

TEL: 972-3-6852525 

הקרןנכסיושיערוךעמיתיםזכויותלתהליךבקשר 2023לשנתשרותלשכתדוחותבחינתה.

הקרן.שלההשקעותומנהלהוגןממרווחהקרן/ממתפעל

סחירותובלתיסחירות-פיננסיותהשקעות

ביטוחההוןשוקרשותוהוראותהנחיותעלהמבוססמורכבתהליךתינובקרןההשקעותתהליך

ביצועשלבהיבטההוןשוקרשותשלהרגולציהבהוראותעמידהחובתכוללהתהליך .וחסכון

דיווחיםשלהם,שוטףודיווחשונותהשקעהבמגבלותעמידה :היתרביוושערוכן,ההשקעות

עמידהחיצוני,השקעותבמנהלשימושציות/סיכונים,ניהולהתאגידי,הממשלעללממונים

השקעותובקרתתפעולהשקעות/וועדתקיוםהדירקטוריוןלהחלטותבהתאםההשקעותבמדיניות

ועוד.

ההתאמהוסנכרוןהקרןנכסישיעורךשלמורכבתהליךעלמבוססתהפיננסיותההשקעותיתרת

החשבונותהנהלתומערכתהעמיתיםזכויותמערכתהנכסים,מערכת :השונותהמערכותביו

משמעותיות.סוקסבקרותעלהיתרביןומתבססת

יתרתעלוהגילויים fillאלפי 387,414תינה 2023בדצמבר 31ליוםהפיננסיותההשקעותיתרת

הכספיים.לדוחות 4-7בביאוריםמוצגיםההשקעות

בביקורת.מפתחכענייופיננסיות,השקעותתהליךאתזיהינולעיל,האמורלאור

בביקורתהמפתחלענייוכמענהשבוצעוהביקורתנהלי

והאפקטיביותהיישוםהתכנון/כוללהפיננסיות,ההשקעותלחישובהעבודהתהליכיאתבחנו

בדיקותג.ל 1בקרות :לרבותל 11הנההשקעותלחישובהקשורותמסויימותבקרותשלהתפעולית

הבקרות.שלהאפקטיביותלרמתבהתאםאסמכתאותשלמדגמיותובדיקותערןבדיקותקיום/

 :כולליםאלונהליםהפיננסיות/ההשקעותשיעורךלבדיקתמבססיםנהליםביצענו

שוקרשותעלהמפקחלהוראותבהתאםסחיריםוהבלתיהסחיריםהקרןנכסישיערוךבדיקתא.

 .וחסכוןביטוחההון

 .הקרןשלשונותמועדותפרוטוקוליםקריאתב.

הנהלתספריהיתרותלכיוהנכסים,ברשימותהנכסיםיתרותביוהיתרותשלמותבדיקתג.

 . 2023לדצמברלאוצרהחודשיבדוחהעמיתיםיתרתלביןהקרןשלהחשבונות

לתקינותם.אישורומתןהקופותשלהנכסיםרשימותבדיקתד.

ממתפעלהקרןנכסיושיערוךההשקעותלתהליךבקשך 2023לשנתשרותלשכתדוחותבחינתה.

 .הקרןשלההשקעותוממנהלהוגןממרווח Iהקרן

 2024 1במרץ 28
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למשפטניםהשתלמותקרן

הכספיהמצבעלדוח

שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכלסך

הנכסיםכלסך

זכותויתרותזכאים

העמיתיםזכויות

העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

רבמצדב םויל 31
2022 2023 

ח"ש יפלא רואיב

10,416 6,778 
395 237 3 

137,008 153,139 4 
10,011 6,601 5 
85,252 48,991 6 

119,073 171,668 7 
___ 351,344_ ___ 380,399 _ 

362,155 387,414 

131 221 8 

362,024 387,193 

362,155 387,414 

 /d 2024במרץ 28
-f 

דירקטור

/? 
-~ 

אישורתאריך

הכספייםהדוחות

סלע i}iתעו"ד
ל 11מנכ

סוויריראובן

כספיםמנהל

32 



למשפטניםהשתלמותקרן

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

ZOZ3 zozz 
ש"חאלפי

שוטףרכוש

 215 173 10,028 149 141 6,488מזומניםושווימזומנים
 3 5 387 2 1 234חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 2,982 134,026 3,316 149,823סחיריםחובנכסי
 10,011 6,601סחיריםשאינםחובנכסי
 922 84,330 979 48,012מניות

 265 997 117,811 87 2,099 169,482אחרותהשקעות
----- 346ll ___ _ 1,919 _____ _ 3,247 78 _----- 3,403 _----- 078.)3 _ ___ 918.)373 _פיננסיותהשקעותכלסך

 3 465 2,097 356,593 3 554 3,220 380,640הנכסיםכלסך

 6 125 7 1 213זכותויתרותזכאים

 3,459 2,097 356,468 3,547 3,219 380,427העמיתיםזכויות

 3,465 2,097 356,593 3,554 3,220 380 ! 640העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותקרן

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 
ש"חאלפיביאור

(הפסדים)הכנסות

 ) 253 ( 383 1,003מזומניםושוויממזומנים

 :מהשקעות
 5,981 ) 7,308 ( 6,563סחיריםחובמנכסי
 427 199 443סחיריםשאינםחובמנכסי
 33,477 ) 9,990 ( 18,537ממניות

 8,525 ) 13,056 ( 23,411אחרותמהשקעות
 48,410 ) 30,155 ( 48,954מהשקעות(ההפסדים)ההכנסותכלסך

 ) 24 (אחרות(הפסדים)הכנסות

 48,133 ) 29,772 ( 49 957(ההוצאות)ההכנסותכלסך

הוצאות

 1,797 1,744 1,766 9ניהולדמי
 767 705 684 10ישירותהוצאות
 235 255 373 13מסים

 2,799 2,704 2,823ההוצאותכלסך

 45,334 ) 32,476 ( 47,134לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעדוף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותנב.ק

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

 ~~מ ~~מ ~~מ
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללא n11אגמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללימניותמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ש"חאלפי

(הפסדים)הכנסות

------------------------------------------------------------------------------------------------------------ ) 3 ( ) 250 (- 12 371 8 1 994מזומניםושוויממזומנים
 :מהשקעות

 86 3 5,892 ) 158 (- ) 7,150 ( 126- 6,437סחיריםחובמנכסי

 427 2 197- 443סחיריםשאינםחובמנכסי

 1 229 33,247 ) 144 ( ) 9,846 (- 95 18,442ממניות

 18 190 8,317 ) 23 ( ) 287 ( ) 12,746 ( 11 388 23,012אחרותמהשקעות

------- 105 _------- 422 _--- 47,883 _------ ) 181 (------ ) 429 (-- ) 29,545 (-------~-~?-------- 483 _--- 48,334 _מהשקעות(ההפסדים)ההכנסותכלסך

 ) 24 (--------אחרות(הפסדים)הכנסות

 _ ______ 105 ________ 419 _--- 47,609 _______ ) 181 ( ______ ) 417 (-- ) 29,174 ( _______ 145 _______ • 484 _--- 49,328 _(ההוצאות)ההכנסותכלסך

הוצאות

 17 10 1,770 16 10 1,718 20 11 1,735ניהולדמי

 1 6 760- 4 701 1 4 679ישירותהוצאות

 3 232- 3 252- 4 369מסים

 18 19 2,762 16 17 2,671 21 19 2,783ההוצאותכלסך
---וזן-=--400------- 44---- ~-847------) 197 (--- ) 434 (-) 31,845 (------ 124- 46,545-465-לתקופההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעדוף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותקרן

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 
שווחאלפי

 408,365 409,316 362,024השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

 32,875 29,880 29,098גמוליםמדמיתקבולים

 ) 19,904 { ) 16,672 { ) 22,055 {לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

 233 10השתלמותמקרנותהעברות

 521 408 2,364מסלוליםביוהעברות

מהקופהצבירההעברות

 ) 57,587 { ) 28,024 { ) 29,018 {גמללקופותהעברות

 ) 521 ( ) 408 ( ) 2,364 (מסלוליםביוהעברות

 ) 57,354 { ) 28,024 { ) 29,008 {נטו /צבירההעברות

 45,334 ) 32,476 { 47,134והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעל{הוצאות)הכנסותעודף

 409,316 362,024 387,193השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותל.1בנ

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

מסלול מסלול מסלול
משפטנים מסלול מסלול משפטנים מסלול מסלול משפטנים מסלול מסלול

ללאאג"ח משפטנים משפטנים ללאאג"ח משפטנים משפטנים ללאאגווח משפטנים משפטנים

מניות מניות כללי מניות מניות כללי מניות מניות כללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2021 2022 2023 
שווחאלפי

השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות 356,468 2,097 3,459 403,447 2,325 3,544 402,160 2,299 3,906

גמוליםמדמיתקבולים 28,419 342 337 29,252 307 321 32,395 283 197

) 19,904 ( - לעמיתיםתשלומים ) 21,574 ( ) 81 ( ) 400 ( ) 16,672 (

לקופהצבירההעברות

233 - - - - השתלמותמקרנותהעברות 10

מסלוליםביוהעברות 81 926 1,357 1 209 198 471 50

מהקופהצבירההעברות

גמללקופותהעברות ) 27,768 ( ) 480 ( ) 770 ( ) 27,715 ( ) 110 ( ) 199 ( ) 55,763 ( ) 1,128 ( ) 696 (

) 521 ( ) 208 ( ) 200 ( - מסלוליםביוהעברות ) 1,754 ( ) 50 ( ) 560 (
--

נטו /צבירההעברות ) 29,431 ( 396 27 ) 27,714 ( ) 101 ( ) 209 ( ) 56,051 ( ) 657 ( ) 646 (

-והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעל(הוצאות)הכנסותעודף 46,545 465 124 ) 31,845 ( ) 434 ( ) 197 ( 44,847 400 87
השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות 380,427 3,219 3,547 356,468 2,097 3,459 403,447 2,325 3,544

= 
הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

הקרןהמשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההוקמההקרן . 1

 .מכוחושניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחוקכפופה

(עדמתפעלכגוףלקרןמשמשתבע"מופנסיהגמלמלם.חברתהקרןבתקנוןלאמורבכפוףשכירים,דיולעורכימיועדתהקרן

 .)מ 11בעהפועליםבנק 17.7.2019-

חשופיםיהיוהמסלולנכסיבומניות","משפטניםמסלול-האחדהכללי,למסלולבנוסףהשקעהמסלולישניפועליםבקרן . 2

באמצעותתושגכאבזורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 120%עליעלהולא 75%מ-יפחתשלאבשיעורתהיההחשיפהלמניות.

בומניות"-ללאאג"ח"משפטניםמסלול-והשניהשקעה,בקרנותאונאמנותבקרנותסל,בתעודותבנגזרים,במישרין,השקעה

סחירותשאינןהלוואותמסחריים,ני"עחברות,שלסחירותושאינןסחירותאג"ח :הבאיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסי

שלאבשיעוראג"חלנכסיחשיפהאחרות.ממשלותשלאג"חאוישראלממשלתשלאג"חפקדונות,להמרה,אג"חלחברות,

כאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 0%שלבשיעורתהיהלמניותחשיפההמסלול.מנכסי 100%עליעלהולא 75%מ-יפחת

השקעה.בקרנותאונאמנותבקרנותסל,בתעודותבנגזרים,השקעהבאמצעותוהןבמישריןהשקעהבאמצעותהןתושגלעיל

דין.לכלובכפוףההשקעותועדתשלדעתהשיקולפיעלתהיהמניותואינםאג"חנכסישאינםלנכסיםחשיפה

ידיעלאחרתהוראהניתנהאםאלאהעמית,הפקדותמלואיעברואליואשרמחדלברירתכמסלולמוגדרהכלליהמסלול

ועדתשלדעתהלשיקולובכפוףהדין,להוראותבכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםחשופיםהמסלולנכסיבתקנון.כאמורהעמית,

ההשקעות.

חשבונאיתמדיניות- zבאור

הגדרות

-אלהכספייםבדוחות
הקופההקרן~

המנהלתהחברה

המתפעלהגוף

הגמלקופותחוק

הכנסהמסתקנות

ההוןשוקרשות

הממונה

קשוריםצדדים

ענייובעלי

מדד

למשפטנים.השתלמותקרן-

בע"מ.למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה-

בע"מ.ופנסיהגמלמלםחברת 18.7.19-מ-החלבע"מ.הפועליםבנק 17.7.19-עד-

 . 2005-ה 11התשסגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-

 . 1964ד 11התשכגמ)ל,קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-

וחיסכון.ביטוחההון'שוקרשות-

 .וחיסכוןביטוחההוןשוקרשותעלהממונה-

פיננסייםשירותיםעלהפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנות , IAS 24ב-כמשמעותם-

 . 2012ב- 11תשעמוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמ)ל(קופות

 . 2010התש"ע,שנתיים),כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-

 .לסטטיסטיקההמרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-

המקובליםהחשבונאותלכלליובהתאםוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחותא.
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

גמל.לקופותבישראל

נכסישוויכיקובעת-2009ט 11התשסנכסים),שווי(חישובגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנהב.

לעמיתהקופהרווחיזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותי' 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדייחושבהגמלקופות

קלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצע

לחשבונותשנזקפההתשואהלפיכ,ן . 2022בדצמבר 29היה 2022לשנתבישראלהאחרוןהעסקיםיוםהקודמת,בשנה

שנתתוםועדזהכ/כוועדל 11בחוערךניירותושערימטבעהפרשי . 2022בדצמבר 29ביוםשחושבההתשואהתינההעמיתים

מהותיים.אינם 2022דוח

כזוכההוגןמרווחעללהכריזהמכרזיםועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשההוןשוקרשותשפרסמהלמכתבבהתאםג.

זה,בשלבנפרדת.הודעהתצאהוגןמרווחשלהמעודכןהמודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכתבצוייןכן'כמו .במכרז

תהיהוהאםסחיריםלאחובנכסישלההוגןהשוויעלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהקרןביכולתאין

כאמור.השפעה

הכספייםהדוחותהצגתבסיס.ד

ההוגן.לשוויםבהתאםנמדדיםאשרפיננסיים,מכשיריםלמעטעלות,בסיסעלערוכיםהקופהשלהכספייםהדוחות

מזומניםשווי .ה

עדוהתקופהבבנקשהופקדוקצרלזמןפקדונותהיתר,ביוהכוללות,גבוההשנזילותןהשקעותנחשבותמזומניםכשווי

בשעבוד.מוגבליםאינםואשרחודשיםשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםלמועד

 .ו

 .ז

סחיריםערךניירות

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפימוצגיםסחיריםערךניירות

בבורסההדיווח,לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביוםהער,ךלניירשנקבעהשערלפימוצגיםל 11בחוסחיריםערךניירות

הדיווח.בתאריךהאחרוןהעסקיםליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאול 11בחו

לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביוםהערך'לניירשנקבעהפדיוןשערלפימוצגיםבנאמנותמשותפותלהשקעותקרנות

נסחר.הואבומוסדרבשוקאובבורסההדיווח,

השקעות.ועדתלהחלטתבהתאםמוצגיםהופסקבהםשהמסחרערךניירות

סחיריםבלתיערךניירות

.1 

.2 

 :קונצרניותחובאגרות

 :הבאותמהחלופותאחתלפימוצגות ,וחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותפיעל

 .במכרזהזוכההחברהע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם •

המתקבלמהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכןאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •

 .לעילמהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפי

 :אחריםערדניירות

אחתשמתקבליםמוכר,פיננסימוסדשלאוהקרןשללדיווחיםבהתאםמוצגותהשקעהוקרנותסיכוןהוןקרנות
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

לפחות.לשנה

לעיל. 1זסעיףראהמובנים-מוצרים

ח.

ט.

והלוואותפקדונות

 .במכרזהזוכההחברהעל-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאםמוצגות-והלוואותפקדונות

חוץמטבע

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות

הדיווח.ביוםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכנסותהכרהי

יג.

התהוותן.עםוהוצאותהכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות

עמיתיםזכויותיא.

בהתאםהעניין.לפי oתשלרכזעםאוגבייתםעםבחשבונותככלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות

 .שולמואונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכך

באומדניםשימושיב.

המשפיעיםובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

בפועלהתוצאותהדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעל

אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויות

 :הדולרשלפיוהחליובשערלצרכןהמחיריםבמדדהשינוישיעורי

ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשעור

בגין)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור

2023 

% 

3.07 
2.96 

2022 

% 

13.15 
5.27 

2021 

% 

(3.27) 

2.80 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חובהויתרותחייבים- 3באור

מאוחדהרכבא.

 31ליום
בדצמבר

2023 2022 
----
ש"חאלפי

 351 208לקבלודיבידנדריבית

 24 29מראשהוצאות

 20אחרים

 395 237חובהויתרותחייביםהכלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג''חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

 3 1 347 2 1 205לקבלודיבידנדריבית

 24 29מראשהוצאות

 4 16אחרים

 3 5 387 2 1 234חובהויתרותחייביםהכלסך

סחיריםחובנכסי- 4באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

שווחאלפי

 80,955 71,198ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

 56,053 81,941להמרהניתנותשאינן

 137,008 153,139סחיריםחובנכסיהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

2,325 78,630 2,291 68,907 
------------· ------------· ------------· ------------- ------------- ------------· 

--------~~?__ ------------· ----~-~~~?~. ------~~~~:... ------------· ----~-~,-~!~. 

 2,982 134,026 3,316 149,823סחיריםחובנכסיהכלסך

סחיריםשאינםחובנכסי- sבאור

 :מאוחדהרכב

בדצמבר 31ליום

2022 2023 

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

ח11ש יפלא

1,353 566 

7,874 5,487 

784 548 

10,011 6,601 

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמשפטנים

מניותכללי

2023 

קונצרניותחובאגרות

 566להמרהניתנותשאינן

 5,487לעמיתיםהלוואות

 548לאחריםהלוואות

 6,601סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטנים

ללאאג~~חמשפטניםמשפטניםללאח 11אג

מניותמניותכללימניות

בדצמבר 31ליום

2022 

ש'~חאלפי

1,353 

7,874 

784 

10,011 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מניות- 6באור

 :מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

סחירותמניות

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

48,953 

38 

85,231 

21 

48,991 85,252 

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמשפטנים

מניותכללי

2023 

 979 47,974סחירותמניות

 38סחירותלאמניות

 979 48,012מניותהכלסך

אחרותהשקעות- 7באור

 :מאוחדהרכבא.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטנים

ללאאג~~חמשפטניםמשפטניםללאאגו~ח
מניותמניותכללימניות

בדצמבר 31ליום

2022 

שווחאלפי

84,309 

21 

922 

84,330 922 

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

וח 1שאלפי

סחירותאחרותהשקעות

סלקרנות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

אופציות

סחירותשאינןאחרותהשקעות

סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

אחרותהשקעותהכלסך

79,871 130,880 

7,081 8,393 

1,297 856 

66 39 

88,315 140,168 
------------- ------------· 

30,758 31,500 
------------- -------------

119,073 171,668 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 3lליום

2023 2022 

ש"חאלפי

סחירותאחרותהשקעות

 246 997 78,628 69 2,099 128,712סלקרנות

 7,081 8,393נאמנותקרנות

 19 1,278 18 838מובניםמוצרים

 66 39אופציות

137,982 2,099 87 87,053 997 265 ·------------·------------·-------------------------·------------·------------
סחירותשאינןאחרותהשקעות

 30,758 31,500סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות
·------------·------------·---------------------------------------------------

 265 997 117,811 87 2,099 169,482אחרותהשקעותהכלסך

 :נגזריםמכשיריםג.
 :הכספיהדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

מניות

זרמטבע

מסלולמסלולמסלולמסלול
משפטניםמשפטניםמשפטניםמשפטנים

מניותכללימניותכללי

בדצמבר 3lליום

2023 2022 

ש''חאלפי

) 54,405 ( ) 653 ( ) 56,496 ( ) 636 ( 

זכותויתרותזכאים- 8באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 3lליום

2023 2022 

ש"חאלפי

עתידייםחוזיםבגיןהתחייבויות

המנהלתהחברה

מוסדות

אחרים

22 

182 

11 

6 

51 

79 

1 

 131 221זכותויתרותזכאיםהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאח 11אגמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

 niiשאלפי

עתידייםחוזיםבגיןהתחייבויות

המנהלתהחברה

מוסדות

אחרים

zz 
174 

11 

6 

1 7 

51 

73 

1 

6 

 6 125 7 1 213זכותויתרותזכאיםהכלסך

ניהולדמי- 9באור

 :השקעהמסלולילפיהניהולדמיפירוטא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2021 2022 2023 

ש"חאלפי

 1,770 1,718 1,735כללימשפטניםמסלול

 10 10 11מניותמשפטניםמסלול

 zo 16 17מניותללאאג"חמשפטניםמסלול

 1,797 1,744 1,766סה"כ

 :מעמיתיםניהולדמישיעורב.

 :נכסיםמסךניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

 :בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

כללימשפטניםמסלול

מניותמשפטניםמסלול

מניותללאאג"חמשפטניםמסלול

שהסתיימהלשנה
ביום

בדצמבר 31

2023 2022 2021 

% 

2.0 Z.O z.o 

0.47 0.46 0.44 

0.47 0.46 0.44 

0.47 0.46 0.44 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ישירותהוצאות- 10באור

 :מאוחדהרכבא.

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

השקעותניהולעמלותהכלסך

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

שהסתיימהלשנה
ביום

בדצמבר 31

2023 2022 2021 
------

ש"חאלפי

135 84 146 

19 18 23 

353 417 342 

155 164 227 

22 22 29 
--

684 705 767 

שהסתיימהלשנה
ביום

בדצמבר 31

2023 2022 2021 
------

יתרתמתוךשיעור

ממוצעתנכסים

0.04 0.02 0.04 

0.01 0.00 0.01 

0.09 0.11 0.08 

0.04 0.04 0.06 

0.01 0.01 0.01 
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למשפטניםהשתלמות lliל

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג'וחמשפטניםמשפטניםללאאגווחמשפטניםמשפטניםללאח 1אגומשפטניםמשפטנים

מניותמניותכללימניותמניותכללימניותמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 
שווחאלפי

 1 3 142 2 82 1 2 132ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 23 18- 19ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 342 417- 353השקעהבקרנותהשקעהבגין

 2 225 2 162- 2 153לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 1 28- 22-- 22סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
 1 6 760- 4 701 1 4 679השקעותניהולעמלותהכלסך
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למשפטניםהשתלמות lliל

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלולמסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאגו'חמשפטניםמשפטניםללאאגווחמשפטניםמשפטניםללאאגווחמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללימניותמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעור

 0.03 0.13 0.04 0.01 0.07 0.02 0.03 0.06 0.04ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.01 0.01ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 0.00 0.00 0.08 0.00 0.00 0.11 0.00 0.00 0.10השקעהבקרנותהשקעהבגין

 0.00 0.09 0.06 0.01 0.09 0.04 0.00 0.06 0.04לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 0.00 0.04 0.01 0.00 0.01 0.01 0.00 0.01 0.01סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השקעהמסלוליתשואות- 11באור

כללימשפטניםמסלול

מניותמשפטניםמסלול

מניותללאאג"חמשפטניםמסלול

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 sל-ברוטו

שנים 2019 2020 2021 2022 2023

באחוזיםברוטונומינליתשנתיתתשואה

באחוזים

14.02 -7.70 12.26 2.89 10.10 6.00 

22.60 -17.45 20.36 4.44 17.88 8.44 

3.14 -5.15 2.70 0.42 5.00 1.16 

קשוריםוצדדיםענייובעליעםועסקאותיתרות- 12באור

קשוריםוצדדיםענייובעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 

ש"חאלפי

המנהלתהחברה

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

(79) (182) 

----=2'--'-4 ---1,2 
(55) (153) 

ח. 11שאלפי 216עלעמדההמנהלתלחברההשנהבמשךביותרהגבוהההחוב(*)יתרת

קשוריםוצדדיםענייובעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2022 2021 

ש''חאלפי

המנהלתלחברהניהולדמי

לפסגותששולמוהשקעותניהולעמלות

אליו)קשוריםצדדים(כוללקשוריםלצדדיםששולמוחיצוניניהולעמלות

1,766 1,744 1,797 

1,767 1,744 1,797 

מסים- 13באור

 :מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2023 2022 2021 

ש"חאלפי

 235 255 373בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2023בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללימניותמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2023 2022 2021 

ש"חאלפי

שנוכהמס

במקור

מנכסים

 3 232 3 252 4 369ל 11בחו

והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 14באור

מעבידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטובנסיבותהמנהלתהחברהעלהתחייבותמטיל 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוקא.

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהם

 .)ח 11שאלפי 27 2022- (ח 11שאלפי 162לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמעבידים,חובותאומדןהמאזןלתאריך

בהליכיםונוקטתהחובותיתרתאתלהסדירכדיבתהליכיםשוטףבאופןנוקטתהמשפטי,היועץבאמצעותהמנהלת,החברה

עובדיהם.בגיןהכספיםמעביריםאינםאשרמעסיקיםשלחובותגבייתלצורןמשפטיים

 .)ח 11שאלפי 6,199- 2022 (ח 11שאלפי 6,408בסךהשקעהבקרנותלהשקעותהתקשרההקרןב.

מהותייםאירועים- lSבאור

ישראל.מדינתכנגדאכזריתבמלחמהפתחהחמס , 2023באוקטובר 7שבת,ביום

עלולהתקרה,אםנוספות,לחזיתותהעימותהתרחבותוהשלכותיה.משכהבישראל,המלחמההיקףלגבירבהודאותאיקיימת

ההון.בשוקהתנודתיותואתבישראלהמקרר-כלכלייםבאינדיקטוריםלפגיעההסיכוןאתמשמעותיתלהגביר

לצמצוםבהליכיםנקטההחברההמלחמה,והיקףלמשךביחסלרבותהזובעתהרבההודאותאיובצללעילהאמורלאור

מקומי.ממשברהסיכונים

כמו Iהקופהתשואתעלאוניודכספיםמשיכותהנכסיםהרכבעלמשמעותיותהשלכותהיולאהכספיםהדוחותעריכתלמועדעד

 .מילואיםשירותבשלתפקידבעלישלוהיעדרותמרחוקלעבודההדרושותבהתאמותשגרתיבאופןמתקיימתהחברהפעילותכן

הלאומי.מהמאמץכחלקלעמיתיםמיטבישירותולהעניקמלאבאופןולפעוללהמשיךכחובהרואההחברה

הפצועים,שלשלמהולרפואההחטופיםשללשובםומיחליםוהנרצחיםהנופליםמשפחותבצערמשתתפיםועובדיההחברה

הקופהלעמיתיומהיריעילשוטףשירותלמתןפועלתהחברהבעורף,והןבחזיתהןהמלחמתילמאמץרתומיםהחברהעובדי

 .העמיתיםשלהפיננסיםהנכסיםעלולשמירה
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